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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de

1.

HSBC Bank (Chile):

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de HSBC Bank
(Chile) y Filial al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y de los correspondientes estados consolidados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de de HSBC Bank (Chile). Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en las
auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren gque planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias
que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros consolidados. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion del Banco, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de HSBC Bank (Chile) y Filial al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Contables e Instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se indica en Nota 2(c) a los estados financieros consolidados, el Banco optd por reconocer
anticipadamente las disposiciones del Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables, de
acuerdo con instrucciones recibidas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Los efectos de dicho cambio fueron reconocidos con cargo a los resultados del ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2010.

Mario Torres S. KPMG Ltda.

Santiago, 24 de febrero de 2011



HSBC BANK (CHILE) y FILIAL

Estados de Situacion Financiera Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Activos

Efectivo y depositos en bancos
Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y prestamos de
valores

Contratos de derivados financieros
Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversion disponible para la
venta

Inversiones en Sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

~N o o1 o1

12
13
14
15
15
16

2

2010 2009
MM$ MM$
244.993 77.636
146.896 66.813
14.321 79.106
2.341 -
233.369 154.931
93.350 59.339
241.773 213.165
213.668 238.488
142 142
4.707 4.424
5.093 645
999 2.354
4.139 2.628
2.234 938
1.208.025 900.609




HSBC BANK (CHILE)

Estados de Situacion Financiera Consolidados, Continuacion

al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Pasivos

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacién en curso

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depdsitos y otras captaciones a plazo

Contratos de derivados financieros

Obligaciones con bancos

Otras obligaciones financieras

Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

Total pasivos
Patrimonio
Atribuible a tenedores patrimoniales del banco
Capital
Reservas
Cuentas de valorizacion

Utilidades retenidas:

Utilidades (pérdidas) retenidas de ejercicios anteriores
(Pérdida) utilidad del ejercicio

Menos: Provision para dividendos minimos

Interés no controlador

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

17

17

18
19
15
20
21

23

2010 2009
MM$ MM$

72.656 25.249
137.576 67.283
597 6.304
633.605 466.384
254.143 194.085
- 34.518
6.890 7.672

699 513
4.971 4.245

3.395 391
1.114.532 806.644
92.032 92.032
(1.501) (2.322)
4.788 (1.149)
(1.826) 5.937

- (533)
93.493 93.965
1.208.025 900.609

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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HSBC BANK (CHILE) y FILIAL

Estados Consolidados de Resultados

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes

Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Utilidad neta de operaciones financieras
Utilidad (pérdida) de cambio, neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

Provisiones por riesgo de crédito
Ingreso operacional neto

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

Total gastos operacionales

Resultado operacional
Resultado por inversiones en sociedades

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad consolidada del ejercicio
Resultado atribuible a tenedores patrimoniales

Interés no controlador

Notas

24
24

25
25

26
27

28

29
30
31

12

15

2010 2009
MM$ MM$
15.920 16.457
(11.738) (15.645)
4.182 812
2.975 3.861
(1.297) (1.149)
1.678 2.712
12.615 16.810
4.411 148
42 9
22.928 20.491
515 127
23.443 20.618
(11.744) (8.137)
(11.592) (4.592)
(1.514) (891)
(1.885) (60)
(26.735) (13.680)
(3.292) 6.938
9 10
(3.283) 6.948
1.457 (1.011)
(1.826) 5.937
(1.826) 5.937

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Estados Consolidados de Resultados Integrales
por los ejercicios terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Otros resultados integrales
Variacion neta de cartera disponible para la venta
Otros resultados integrales del periodo, neto de
impuestos

Resultados integrales consolidados del
gjercicio

2010 2009
MM$ MM$

(1.826) 5.937

821 (1.500)

(1.005) 4.437

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Estados de Cambio en el Patrimonio Consolidado
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Utilidades retenidas

Utilidades
acumuladas Provision para
Cuentas de ejercicios Resultado de dividendos Total de
Capital pagado valorizacion anteriores ejercicio minimos Total patrimonio
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 1 de enero de 2009, ajustados 92.032 (822) (7.521) 6.372 - (1.149) 90.061
Aplicacion de resultados de ejercicio
anteriores - 6.372 (6.372) - - -
Cambio neto en el valor razonable de
inversion disponibles para la venta - (1.500) - - - - (1.500)
Utilidad del ejercicio - - 5.937 - 5.937 5.937
Dividendos minimos - - - (533) (533) (533)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 92.032 (2.322) (1.149) 5.937 (533) 4.255 93.695
Aplicacion de resultados de ejercicios
anteriores - - 5.937 (5.937) 533 533 533
Cambio neto en el valor razonable de
inversién disponibles para la venta - 821 - - - - 821
Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - (1.826) - (1.826) (1.826)
Dividendos minimos - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 92.032 (1.501) 4.788 (1.826) - 2.962 93.493

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
MM$ MM$
Flujo originado por actividades operacionales:
(Pérdida) utilidad del ejercicio (1.826) 5.937
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimiento de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 1.514 891
Provisiones por activos riesgosos (515) (127)
Ajuste de inversiones a valor de mercado - (57)
Utilidad en venta de activos fijos (11) -
(Utilidad) pérdida de cambio (4.411) (148)
Impuesto a la renta e impuesto diferido 1.457 (1.011)
Otros cargos que no significan movimiento de efectivo 15 59
Ingreso neto por comisiones (1.678) (2.712)
Ingreso neto por intereses y reajustes (4.182) (812)
Variaciones de activos que afectan el flujo de operacion:
(Aumento)/disminucién adeudados por bancos (34.011) 186.631
(Aumento)/disminucidn neta de créditos y cuentas por cobrar a clientes (28.608) 52.289
(Aumento)/disminucidn neta de instrumentos para negociacion (2.360) (75.293)
(Aumento)/disminucidn neta en disponibles para la venta (109.327) -
Aumento/(disminucidn) neto de depdsitos y captaciones 167.221 (204.360)
Aumento/(disminucidn) neto de otras obligaciones a la vista 0 a plazo 47.407 15.469
Aumento/(disminucion) contratos de retrocompra (8.048) (27.577)
Aumento/(disminucién) neto de obligaciones por intermediacion de
documentos - -
Aumento/(disminucion) de otros préstamos obtenidos a corto plazo - -
Aumento/(disminucidn) neta en los pasivos de la operacion - -
Aumento/(disminucidn) de otras obligaciones con bancos (34.518) (24.483)
Aumento/(disminucidn) de otras obligaciones financieras (782) 7.672
(Aumento)/disminucidn neto de derivado (18.380) 80.351
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades 10 10
(Aumento)/disminucidn de otros activos y pasivos 2.465 (6.366)
Movimiento de efectivo
Intereses cobrados 16.316 17.867
Intereses pagados (8.664) (17.183)
Comisiones recibidas 2.975 3.861
Comisiones pagadas (1.297) (1.149)
Impuestos recuperados - 2.552
Total flujo de efectivo neto originado por actividades de la operacion (19.238) 22.311

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Estados de Flujo de Efectivo, Continuacion
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Flujo originado por actividades de inversion:
Compra de activo fijo
Venta de activo fijo
Aumento inversion en sociedades

Flujo de efectivo neto originado por actividades de
inversion
Flujo originado por actividades de financiamiento
Disminucion de capital

Flujo de efectivo neto originado por actividades de
financiamiento

Efecto sobre el efectivo
Variacion efectivo y durante el ejercicio
Saldo inicial del efectivo

Saldo final del efectivo

2010 2009
MM$ MM$
(4.932) (349)
25 -
- (69)
(4.907) (418)
(24.144) 21.893
319.467 297.574
295,323 319.467

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Nota 1.1

Nota 1.2

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Informacion General
Antecedentes del Banco

HSBC Bank (Chile) (el Banco) es una sociedad anonima cerrada, regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (la Superintendencia).

El Banco obtuvo la autorizacion de existencia en Chile por parte de la Superintendencia,
mediante la resolucién N°116 del 7 de noviembre de 2002 y la autorizacién para operar
mediante el “certificado de autorizacion de existencia y extracto de los estatutos de HSBC
Bank Chile” del 19 de diciembre de 2002, dando inicio a sus actividades comerciales el 2 de
enero de 2003.

El domicilio social del Banco esta ubicado en Isidora Goyenechea N°2800, Las Condes,
Santiago y su pagina WEB es www.hsbc.cl

HSBC Bank (Chile) se dedica a diversas actividades del giro bancario, las cuales estan
establecidas en la Ley General de Bancos.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 incorporan a su filial HSBC
Agencia de Valores Ltda. en la cual posee una participacion directa de 99,99%.

Los efectos de resultados no realizados, originados por transacciones con su sociedad filial,
han sido eliminados y se ha reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios, que
se presenta en el estado consolidado de resultados en la cuenta interés no controlador.

Principales Criterios Contables
(a) Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros consolidados, que comprenden la situacion
financiera consolidada, los resultados consolidados integrales, el movimiento del
patrimonio y los flujos consolidados de efectivo de HSBC Bank Chile y su filial, han
sido preparados de acuerdo con los criterios contables dispuestos por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) y, para todas aquellas
materias no tratadas por ella y en la medida en que no se contrapongan con sus
instrucciones, en conformidad con las normas técnicas emitidas por el Colegio de
Contadores de Chile A.G. coincidentes con los estandares internacionales de
contabilidad e informacion financiera acordados por el International Accounting
Standards Board (IASB).


http://www.hsbc.cl/�

Nota 1.2

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Principales Criterios Contables, Continuacion

(a) Bases de Preparacion, Continuacién
Para tal efecto, se han aplicado politicas contables uniformes con respecto al ejercicio
anterior, utilizando de acuerdo con esas politicas, algunas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos informados de activos y pasivos, las revelaciones de contingencias y
los ingresos y gastos reconocidos durante el periodo. Estas estimaciones y supuestos
podrian diferir de los resultados reales.

(b) Bases de Consolidacién

(i) Subsidiaria (Empresa filial)

Los estados financieros de HSBC Bank (Chile) han sido consolidados con el de su
filial. Se considera “filial” aquella entidad sobre la cual el Banco tiene capacidad
para ejercer control, es decir, poder para influir significativamente sobre sus
politicas financieras y operativas con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, y que se manifiesta cuando se posee, directa o indirectamente, mas
del 50% del capital con derecho a voto, o simplemente del capital en el caso de
sociedades no constituidas por acciones, o bien si se tiene el derecho de controlar,
por ejemplo, mediante la eleccion o designacion de la mayoria de sus directores o
administradores.

Estos estados financieros consolidados, que estan referidos al 31 de diciembre de
2010 y al periodo de doce meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2010, fueron aprobados por el Directorio de HSBC Bank (Chile) en
sesion de fecha 24 de febrero de 2011. Para efectos comparativos se presentan los
estado financieros de HSBC Bank (Chile) al 31 de diciembre de 2009.

A continuacién se indica la filial del Banco y su participacién:

Nombre empresa Directa  Directa Indirecta Indirecta
2010 2009 2010 2009
HSBC Agencia de Valores Ltda (1) 99,99% - 0,01% -

(1) HSBC Agencia de Valores Ltda., fue constituida el 4 de enero de 2010, ante el Notario Publico
sefiora Olimpia Schneider Moenne-Loccoz. Su Rol Unico Tributario (RUT) es el 76.084.335-0
y tiene como domicilio Isidora Goyenechea 2800, piso 23, Las Condes, Santiago. La Sociedad
tiene como objeto social desarrollar operaciones de intermediacion de valores por cuenta de
terceros, como agente de valores, en los términos contemplados en el articulo N°24 de la ley
N°18.045 de Mercado de Valores, pudiendo realizar ademas las actividades complementarias
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice.
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HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota 1.2  Principales Criterios Contables, Continuacion
(b)Bases de Consolidacion, Continuacion

(ii) Entidades de Cometido Especial

El Banco evalud la existencia de Entidades de Cometido Especial (ECE), las
cuales deben ser incluidas en la consolidacion, considerando para ello las
siguientes caracteristicas:

— Las actividades de la ECE han sido dirigidas, en esencia, en nombre de la
entidad que presenta los estados financieros consolidados, y de acuerdo a
sus necesidades especificas de negocio.

—  Se poseen los poderes de decision necesarios para obtener la mayoria de los
beneficios de las actividades de esas entidades y los derechos para obtener
la mayoria de los beneficios u otras ventajas de dichas entidades.

— Enesencia, la entidad retiene para si, la mayoria de los riesgos inherentes a
la propiedad o residuales a la ECE o a sus activos, con el fin de obtener los
beneficios de sus actividades.

Producto de esta evaluacion, se concluyé que el Banco no ejercia el control
sobre entidades que cumplieran las caracteristicas antes descritas, por lo tanto,
no se incorporaron sociedades al proceso de consolidacion, que no fuese la filial
descrita anteriormente.

(iif) Transacciones eliminadas en la consolidacion

En el proceso de consolidacidn se han eliminado los saldos de activos, pasivos,
resultados y flujos de efectivo surgidos de transacciones entre el Banco Matriz y
la filial e inversiones que conforman el grupo, excepto el efecto de ganancias o
pérdidas por moneda extranjera. Del mismo modo se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarios, que se presenta en los estados
situacion financiera consolidados en la cuenta “Interés no controlador”.

(iv) Interés no controlador

El interés no controlador representa la porcion de la pérdida y los activos netos
de su sociedad filial, de los cuales, el Banco no es propietario. Es presentado
separadamente dentro del estado consolidado de resultados, y dentro del
patrimonio en el estado de situacion financiera consolidado, separadamente del
patrimonio de los accionistas.
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HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota 1.2  Principales Criterios Contables, Continuacion

(©)

(d)

(€)

M

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de lo siguiente:

— Los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.

— Los instrumentos financieros clasificados en negociacion son valorizados al valor
razonable.

— Los activos financieros disponibles para la venta son valorizados al valor razonable.

Segmentos de Operacion

Los segmentos de operacion del Banco son determinados en base a componentes
identificables que proveen productos o servicios relacionados al negocio. Estos
segmentos de negocio entregan productos y servicios sujetos a riesgos y rendimientos
diferentes a otros segmentos y cuyos resultados operacionales son revisados por la
Administracion para su gestion operativa y toma de decisiones. La Administracion ha
resuelto que los segmentos a reportar son tres y se denominan “Global Banking and
Market (GBM)”, “Commercial Banking (CMB)” y “Personal Banking (PFS)” y, cuyo
detalle se encuentra en Nota 4.

Moneda Funcional y de Presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en pesos chilenos, que es la
moneda funcional del Banco. Asimismo, su sociedad filial ha definido como moneda
funcional el peso chileno. Toda la informacion presentada en pesos ha sido redondeada
a la unidad de millén més cercana.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
estado de situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional segun el tipo de
cambio a esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias,
es la diferencia entre el costo amortizado en la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertido al tipo de cambio al final del periodo.
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Nota 1.2

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Principales Criterios Contables, Continuacion

(f) Transacciones en Moneda Extranjera, Continuacion

(9)

Estas diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son
reconocidas en resultados, en la cuenta utilidad o pérdida de cambio neta, segln
corresponda.

Al 31 de diciembre de 2010, los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco y
Filial se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de
representacion contable de $468 por US$1($506,43 por US$ 1 en 2009).

El saldo de MM$4.411 correspondiente a la “Utilidad de cambio neta” (MM$148 en
2009), que se muestra en el Estado Consolidado de Resultados, incluye el
reconocimiento del resultado por las operaciones del tipo de cambio y los efectos de la
variacion del tipo de cambio en activos y pasivos en moneda extranjera reajustables
por tipo de cambio.

Activos y Pasivos Financieros

(i)  Reconocimiento

Inicialmente, el Banco reconoce activos y pasivos financieros en la fecha en que
se originaron. Las compras y ventas de activos financieros realizadas
regularmente son reconocidas a la fecha de negociacién en la que el Banco se
compromete a comprar o vender el activo. Todos los otros activos y pasivos
(incluidos activos y pasivos designados a valor razonable con cambio en
resultados) son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que el
Banco se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas,
los costos de transaccion que son atribuibles directamente a su adquisicion o
emision. En el caso de partidas valorizadas al valor razonable con cambios en
resultados, estas son valorizadas inicialmente al valor razonable, y los costos de
transaccion se reconocen inmediatamente en resultados cuando se incurren.

(i)  Clasificacién

Las politicas contables asociadas a cada clasificacion de activos y pasivos
financieros se trataran en los puntos siguientes: (g), (h), (i), (j), (k), () y (s).

13



Nota 1.2

(9)

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Principales Criterios Contables, Continuacion

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(iii) Baja

(iv)

(v)

El Banco da de baja en su estado de situacion financiera un activo financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales por el activo financiero durante una transaccion en que se
transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero.
Toda participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida
por el Banco es reconocida como un activo o un pasivo separado.

El Banco elimina de su estado de situacion financiera un pasivo financiero (o
una parte del mismo) cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se
presente en el balance su monto neto, sélo cuando el Banco tenga el derecho
exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos sélo cuando lo permiten las normas
de contabilidad, o en el caso de las ganancias y pérdidas que surjan de un grupo
de transacciones similares.

Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la
medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas
0 menos la amortizacion acumulada calculada bajo el método de la tasa de
interés efectiva sobre cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento (prima o descuento), y menos cualquier
disminucidn por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo méas corto)
con el valor neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estima los flujos de efectivo
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero.
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(@  Activosy Pasivos Financieros, Continuacion

(V)

(vi)

Medicion a costo amortizado, Continuacion

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las comisiones pagadas o
recibidas que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccion y originacion incluyen costos incrementales que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo financiero.

Medicion a valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

El Banco estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento cuando éste esta disponible. Un
mercado es denominado como activo si los precios cotizados se encuentran facil
y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Banco
determinara el valor razonable utilizando una técnica de valoracion. Entre las
técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor
razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual y el descuento de
los flujos de efectivo. La técnica de valoracion escogida hara uso, en el maximo
grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad
posible de datos estimados internamente por el Banco, incorporard todos los
factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el
precio, y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. Las variables
utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma razonable las
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad y riesgos
inherentes al instrumento financiero. Permanentemente, el Banco revisara la
técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios procedentes de
cualquier transaccién reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible.
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() Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(vi)

(vii)

Medicion a valor razonable, Continuacién

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en su
reconocimiento inicial es el precio de transaccion (es decir, el valor razonable de
la contraprestacion entregada o recibida), a menos que el valor razonable de ese
instrumento pueda ser mejor evidenciado mediante la comparacion con otras
transacciones de mercado reales observables sobre el mismo instrumento (es
decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una
técnica de valoracion cuyas variables incluyan solamente datos de mercado
observables. Cuando el precio de transaccion entrega la mejor evidencia de valor
razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado
inicialmente al precio de transaccion y cualquier diferencia entre este precio y el
valor obtenido inicialmente del modelo de valuacion es reconocida
posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y circunstancias
individuales de la transaccion, pero no después de que la valuacion esté
completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccion sea terminada.

Identificacién y medicién de deterioro

El Banco evalia en cada fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva que los activos financieros no llevados al valor razonable con
cambio en resultado estan deteriorados, exceptuando las colocaciones y créditos
contingentes. Estos activos financieros estdn deteriorados si existe evidencia
objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser
estimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero est4 deteriorado incluye
impagos o moras de parte del prestatario, indicaciones de que un prestatario o
emisor entre en bancarrota, la desaparicion de un mercado activo para un
instrumento, u otros datos observables relacionados con un grupo de activos
tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o
emisores incluidos en el Banco, o las condiciones econémicas que se
correlacionen con impagos en los activos del Banco. Ademds, un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de una inversiéon en un
instrumento de patrimonio por debajo de su costo también es una evidencia
objetiva de deterioro del valor.
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(9)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(vii)

Identificacién y medicién de deterioro, Continuacion

Las pérdidas por deterioro en colocaciones (adeudado por bancos, créditos y
cuentas por cobrar a clientes y créditos contingentes) se determinan por la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y la provision estimada
por riesgo de crédito. Las pérdidas son reconocidas en resultados en la cuenta
provisiones de riesgo de créditos. EI Banco mantiene evaluada su cartera de
colocaciones y créditos contingentes con un modelo basado en analisis
individual que asigna categorias de riesgo para cada deudor evaluado y un
porcentaje de provision aprobado por el Directorio para determinar las
provisiones sobre los deudores clasificados bajo riesgo normal en las categorias
Al, A2, A3y B. Para los deudores clasificados como deteriorados C1, C2, C3,
C4, D1y D2 se determina de acuerdo con porcentajes de provision gue oscilan
entre un 2% y 90%.

Las provisiones sobre la cartera de colocaciones se presentan netas de las
cuentas adeudadas por bancos o créditos y cuentas por cobrar segln
corresponda, mientras que las provisiones para créditos contingentes se
presentan en el rubro de Provisiones.

Las pérdidas por deterioro en inversiones disponibles para la venta son
reconocidas transfiriendo a resultado la pérdida acumulada que haya sido
reconocida directamente en el patrimonio neto. La pérdida acumulada que haya
sido eliminada del patrimonio neto y reconocida en el resultado del periodo es la
diferencia entre el costo de adquisicion, neto de cualquier reembolso del
principal o amortizacién del mismo, y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del periodo. Los
cambios en las provisiones por deterioro atribuibles a valor temporal se ven
reflejados como un componente del ingreso por intereses.

Si en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
deteriorado disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser
relacionado de forma objetiva con un evento ocurrido después de que la pérdida
por deterioro del valor es reconocida en el resultado del periodo, ésta es
reversada y el monto de la reversion es reconocido en resultados. Sin embargo,
cualquier recuperacion posterior en el valor razonable de un instrumento de
patrimonio clasificado como disponible para la venta, serd reconocida
directamente en el resultado del periodo.
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(h)

(i)

Instrumentos para Negociacion

Los instrumentos para negociacion son adquiridos con la intencién de venderlos, de
generar ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a través de
margenes en intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un
patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se registran inicialmente y subsiguientemente a su
valor razonable y los costos de transaccion se registran en resultados cuando se
incurren. Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a
valor razonable, como asi mismo los resultados por las actividades de negociacién,
tales como intereses y reajustes, se incluyen en el rubro “Utilidad neta de operaciones
financieras” del estado de resultados.

Instrumentos de Inversion

Los instrumentos de inversién del Banco son valorizados inicialmente al valor
razonable mas, en el caso de los instrumentos de inversion que no se encuentran al
valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién directamente
incrementales, y posteriormente son contabilizados dependiendo de su clasificacion,
tanto como mantenidos hasta el vencimiento o disponibles para la venta.

(i)  Mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados, cuyos cobros son de cuenta fija o determinable y cuyos vencimientos
son fijos, y ademas la entidad tiene tanto la intencién efectiva como la capacidad
de conservarlos hasta su vencimiento y que no son designados como a valor
razonable con cambios en resultados o como disponibles para la venta.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son llevadas al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Cualquier venta o
reclasificacion de un monto mas que insignificante de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento no cercanas a sus vencimientos, resultaria en la
reclasificacion de todas las inversiones mantenidas hasta el vencimiento como
disponibles para la venta, y ademas resultaria en impedir que el Banco pueda
utilizar la clasificacion de instrumentos de inversion como mantenidos hasta el
vencimiento durante ese y los proximos dos afios financieros.
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(i)  Instrumentos de Inversion Continuacion

(i)

(i)

Mantenidos hasta el vencimiento, Continuacién

No obstante, ventas o reclasificaciones en las siguientes circunstancias, no
resultaria en contabilizar una reclasificacion segun antes descritas:

- Ventas o reclasificaciones cuya fecha estdn muy cerca a la fecha de
vencimiento del instrumento, que cualquier cambio en tasas de mercado no
tuviera un efecto significativo en el valor razonable del respectivo
instrumento financiero.

- Ventas o reclasificaciones ocurridas luego de que el Banco haya cobrado
sustancialmente el capital original de la inversion.

- Ventas o reclasificaciones atribuibles a eventos no recurrentes que estan fuera
del control del Banco y cuyos efectos no pudieron ser medidos de forma
fiable.

Disponible para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son inversiones (no consideradas como
instrumento derivado) para las cuales el Banco no tiene la capacidad y/o la
intencion de mantenerlas hasta su fecha de vencimiento. Las inversiones de
renta variable no cotizadas, cuyo valor razonable no puede ser medido con
fiabilidad son llevadas al costo. Inversiones disponibles para la venta son
registradas a valor razonable.

El ingreso por intereses en inversiones de renta fija es reconocido en resultados
usando el método de interés efectivo. El ingreso por dividendos en inversiones
de renta variable es reconocido en resultados cuando el Banco tiene derechos
sobre el dividendo. Las utilidades y pérdidas por efecto cambiario de inversiones
en instrumentos de renta fija disponibles para la venta son reconocidas en
resultados.

Otros cambios en el valor razonable son reconocidos directamente en patrimonio
hasta que la inversion sea vendida o se deteriore, en cuyo caso las ganancias y
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio son reconocidas
en resultados.
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()

(k)

Contratos Derivados Financieros

Los contratos de derivados financieros del Banco, que incluyen forwards de monedas
extranjeras y unidades de fomento, forwards de tasa de interés, swaps de monedas y de
tasa de interés, y otros instrumentos de derivados financieros, son reconocidos
inicialmente en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a su costo (incluidos los
costos de transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. Los contratos
de derivados se informan como un activo cuando su valor razonable es positivo y como
un pasivo cuando éste es negativo, en los rubros contratos de derivados financieros.

Al momento de suscripcion de un contrato derivado, el banco lo designa como
instrumento derivado mantenido para negociacion o para fines de cobertura contable.

No obstante al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco no mantiene contratos de
derivados para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros
mantenidos para negociacion se incluyen en la utilidad neta de operaciones financieras
en el estado de resultados.

Ciertos derivados implicitos en otros instrumentos financieros son tratados como
derivados separables cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente
relacionados con las del contrato principal y este no se registra a su valor razonable con
sus utilidades y perdidas no realizadas incluidas en resultados. Al 31 de diciembre de
2010 y 2009, el Banco no mantiene derivados implicitos separables.

Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes y Adeudado por Bancos

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes y adeudados por bancos son activos
financieros no derivados con cobros fijos o determinados que no se encuentran
cotizados en un mercado activo y que el Banco no tiene intencion de vender
inmediatamente o en el corto plazo y se presentan a su costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Los Créditos y Cuentas por cobrar a clientes y Adeudado por Bancos son valorizados
inicialmente a su valor razonable, incluyendo los costos de transaccion asociados, y
posteriormente son valoradas a costo amortizado aplicando el método de la tasa de
interés efectiva.
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(k)

(1

Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes y Adeudado por Bancos

El deterioro se reconoce mediante la constitucion de provisiones por riesgo de crédito,
presentandose los saldos netos de la constitucion de tales provisiones. Ademas, no se
incluyen los intereses y reajustes por cobrar de los créditos deteriorados sobre los
cuales se ha aplicado un criterio prudencial de suspender, sobre base devengada, el
reconocimiento de ingresos debido al alto riesgo de irrecuperabilidad que presentan.

La cartera deteriorada comprende los deudores que presentan una morosidad igual o
superior a 90 dias, o para los cuales, sin presentar esa morosidad, existe evidencia de
gue no pagaran sus obligaciones en los términos originalmente pactados.

En lo que respecta a las provisiones por riesgo de crédito, para su constitucion se
utilizan métodos de evaluacion individual, cuando se trata de empresas de mayor
tamafio, y métodos de evaluacion grupal para los créditos de bajo monto con
caracteristicas similares pertenecientes a empresas pequefias y a personas naturales.

Los resultados de estas provisiones se informan en el rubro “Provisiones por riesgo de
crédito” en los estados consolidados de resultados.

Depdsitos y Obligaciones con Bancos
Los depositos y las obligaciones con bancos son las fuentes principales de

financiamiento del Banco. Estos pasivos financieros son valorizados a sus costos
amortizado usando el método de interés efectivo.

(m)Ingresos y Gastos por Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados usando
el método de interés efectivo. Para los créditos vencidos y los vigentes con alto riesgo
de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de
intereses y reajustes, éstos se reconocen contablemente cuando se perciban.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
(o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto) con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estima los
flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero sin tomar en cuenta las pérdidas crediticias futuras.
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(m)Ingresos y Gastos por Intereses y Reajustes, Continuacion

El Banco no tiene costos incrementales por comisiones pagadas o recibidas que formen
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Los reajustes corresponden principalmente a la indexacion por la variacion de la
Unidad de Fomento (UF), cuyo valor es de $21.455,55 al 31 de diciembre de 2010
($20.942,88 en 2009).

El Banco suspende el reconocimiento de ingresos por intereses y reajustes de las
colocaciones deterioradas con alto riesgo de irrecuperabilidad.

(n) Ingresos y Gastos por Comisiones

(0)

Las comisiones financieras directamente asociadas a la generacion de ciertos activos y
pasivos financieros, forman parte de la valorizacion inicial de los mismos mediante su
consideracion en la determinacion de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos y gastos por comisiones son reconocidos sobre base devengada.

Generalmente, los ingresos percibidos anticipadamente y gastos pagados por
adelantado, relacionados con comisiones por servicios a prestar o recibir en un periodo
futuro, son traspasados a resultados linealmente durante el tiempo que
contractualmente cubre el pago y el cobro.

Los ingresos y gastos por comisiones que se generen por la prestacion de un servicio
determinado se reconocen en resultados a medida que se presten los servicios.
Aquellos vinculados a activos y pasivos financieros se reconocen en el momento de su
cobro.

Deterioro Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Banco, son revisado en cada fecha
de presentacién para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo. En el caso de la plusvalia
o0 goodwill y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas o que ain no
se encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se estiman en cada
fecha de presentacion.
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(0)

(9]

Deterioro Activos no Financieros, Continuacion

El monto recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo sobrepasa su
monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

En relacion con otros activos no financieros, las pérdidas por deterioro reconocidas en
periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacion en busqueda de
cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida
por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la
medida que el valor en libros del activo no exceda en monto en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no ha sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.

Inversién en Sociedades

Las inversiones permanentes en acciones o derechos en sociedades en las cuales se
tiene influencia significativa, pero no el control sobre sus actividades, son registradas
en el activo segin el método del Valor Patrimonial. Las demas inversiones
permanentes en sociedades son registradas a su costo de adquisicion.

Se presume que existe influencia significativa cuando se posee el 20% o mas de
participacion en una sociedad. En todo caso, también se puede poseer inversiones con
un menor porcentaje de participacion y tener influencia significativa, demostrando
dicha influencia.
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(a)

(r)

Activos Intangibles

Los activos intangibles incluyen el software adquirido por el Banco y es contabilizado
al costo capitalizado, menos la amortizacién acumulada y el monto acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

El gasto por software desarrollado internamente es reconocido como un activo cuando
el Banco es capaz de demostrar su intencion y habilidad para completar su desarrollo y
utilizarlo internamente para generar beneficios econémicos futuros, y puede medir
confiablemente el costo de completar su desarrollo. La capitalizacion de los costos del
software desarrollado internamente incluye todos los costos directos atribuibles al
desarrollo del software, y es amortizado sobre la base de su vida util.

Los gastos posteriores de software son capitalizados s6lo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros integrados a activos especificos en las &reas
relacionadas. Todos los otros gastos son reconocidos en resultado a medida que se
incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados sobre la base lineal segin la vida util
estimada para el software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso. La
estimacion de la vida Util del software en promedio es de 5 afios.

Activo Fijo

El activo fijo del Banco, es medido al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro. Los activos adquiridos antes del 1 de enero de 2009 se presentan al costo
atribuido (costo de adquisicion mas revalorizaciones legales). Los activos adquiridos
con posterioridad a esta fecha se presentan al costo de adquisicion.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de cada parte de un item del activo fijo. Los
activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto entre el arriendo y sus
vidas Utiles a menos que sea seguro que el Banco obtendra la propiedad al final del
periodo arrendado.

El costo de reemplazar parte de una partida de activo fijo es reconocido a su valor en
libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a Banco y su costo pueda ser medido fiable. El valor en los libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos de mantenimiento diario de los activos
fijos son reconocidos en resultados cuando se incurren.
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(r)  Activo Fijo, Continuacion

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

a) Muebles 7 afios
b) Instalaciones 10 afos
c) Vehiculos 7 afios
d) Equipos 6 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales, son calculados en cada
fecha de presentacion.

(s)  Arrendamientos como Arrendatario

(i)  Arrendamientos operativos

Cuando el Banco actia como arrendatario y el contrato califica como
arrendamiento operativo, el total de los pagos se registra en resultados
operacionales. Al término del periodo del contrato de arriendo operativo,
cualquier pago por penalizaciones del contrato requerido por el arrendador se
registra en gastos del periodo en que termind dicho contrato. Los pagos
realizados bajo arrendamiento operacional se reconocen en resultados bajo el
método lineal durante el periodo del arrendamiento.

(i)  Arrendamiento financiero

En el caso de arrendamientos financieros en donde el Banco funge como
arrendatario, la suma de los valores actuales de las cuotas que pagard mas la
opciéon de compra, se registra como una obligacion financiera. Los pagos
minimos por arrendamiento realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de los pasivos pendientes.
Los gastos financieros son registrados en cada periodo durante el plazo de
arrendamiento para asi generar una tasa de interés periodica sobre el saldo
pendiente de los pasivos.

(t) Efectivoy Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, correspondera al rubro “Efectivo y depositos en
bancos”, mas (menos) el saldo neto correspondiente a las operaciones con liquidacion
en curso que se muestran en el Estado de Situacion Financiera, mas los instrumentos de
negociacion y disponibles para la venta de alta liquidez y con riesgo poco significativo
de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los tres meses desde la fecha
de adquisicion, y los contratos de retrocompra que se encuentran en esa situacion.
Incluye también, las inversiones en fondos mutuos de renta fija, que en el Estado de
Situacion Financiera se presentan junto con los instrumentos de negociacion.
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(u)

(v)

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el estado de situacién financiera
cuando se cumplen los siguientes requisitos:

- Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

- A la fecha de los estados financieros es probable que el banco tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y,

- Lacuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo que se esperan a
futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la valoracién actual del mercado del
valor del dinero y, cuando corresponda, de los riesgos especificos de la obligacion.

Impuesto a Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. EI gasto por impuesto diferido es reconocido en resultados excepto en el
caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del
gjercicio, usando tasas impositivas aprobadas o sustancialmente aprobadas a la fecha
del estado de situacién financiera, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar del gasto
por impuesto a la renta relacionado con afios anteriores.

El Banco ha reconocido un gasto por impuesto corriente a la renta de primera
categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

El Banco reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por
la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores
contables de los activos o pasivos y sus valores tributarios (diferencias temporales). La
medicion de los activos o pasivos por impuestos diferidos se efectla en base a la tasa
de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente o sustancialmente
vigente a la fecha del estado de situacidn financiera, se deba aplicar en el afio en que
se estima que tales diferencias temporales se reversen.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias afectas futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
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Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la
Administracion del Banco. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

La informacion sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se concentran
principalmente en:

- Nota 31: Depreciaciones, amortizaciones y deterioros.

- Notas 6 y 7: Valoracion de instrumentos financieros.

- Nota 13y 14: La vida util de los activos materiales e intangibles.

- Nota 9y 10 Provisiones Individuales por Adeudados por Bancos y Créditos y
cuentas por cobrar

- Nota 13: Intangibles.

Depositos y Obligaciones con Bancos

Los depobsitos y las obligaciones con bancos son las fuentes principales de
financiamiento del Banco. Estos pasivos financieros son valorizados inicialmente al
valor razonable mas los costos de transacciones atribuibles directamente, y
posteriormente valorizadas a sus costos amortizados usando el método de tasa
efectiva.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son valorizadas en base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se presta y se reconocen en la cuenta de Provisiones en el pasivo.

Se reconoce una provision por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a
corto plazo o los planes de participacién de los empleados en las utilidades si el Banco
posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado
de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad.
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v)

@)

(aa)

Beneficios a Corto Plazo, Continuacion

A la fecha no existen pactos por conceptos de indemnizacion por afios de servicios
con el personal del Banco. EI Banco en general no realiza provision respecto a
indemnizacion por afios de servicios, solamente realiza el pago de esta indemnizacién
en caso de despido de un trabajador y esta sujeta a los limites legales establecidos en
el Cédigo del Trabajo.

Provisiones para Dividendos Minimos

El Banco refleja en el pasivo la parte de las utilidades del periodo que corresponde
repartir. Para este efecto, constituye una provision con cargo a una cuenta
complementaria de las utilidades retenidas.

Creéditos Contingentes

Los créditos contingentes se refieren a todas aquellas operaciones o compromisos en
que el Banco asume un riesgo de crédito al obligarse ante terceros, frente a la
ocurrencia de un hecho futuro, a efectuar un pago o desembolso que debera ser
recuperado de sus clientes, como ocurre con el otorgamiento de avales, emision o
confirmacién de cartas de crédito, emision de boletas de garantia, lineas de crédito de
disponibilidad inmediata, etc.

Los créditos contingentes no son registrados como activos. No obstante, para cubrir el
riesgo de crédito se reconoce una provision por eventuales pérdidas, cuyo resultado
neto por concepto de constitucion y liberacion se incluye en el rubro “Provisiones por
riesgo de crédito” de los estados de resultados consolidados Para calcular las
provisiones sobre créditos contingentes, segun lo indicado en el Capitulo B-1 del
Compendio de Normas Contables de la SBIF, el monto de la exposicion que debe
considerarse sera equivalente al porcentaje de los montos de los créditos contingentes
que se indican a continuacion:

Tipo de Crédito Contingente Exposicion
%

a) Avales y fianzas 100
b) Cartas de crédito del exterior confirmadas 20
c) Cartas de crédito documentarias emitidas 20
d) Boletas de garantia 50
e) Cartas de garantia interbancarias 100
f) Lineas de crédito de libre disposicién 50
g) Otros compromisos de crédito

- Créditos para estudios superiores Ley N°20.027 15

- Otros 100
h) Otros créditos contingentes 100
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(aa)

(bb)

(cc)

Créditos Contingentes, Continuacion

No obstante, cuando se trate de operaciones efectuadas con clientes que tengan
Créditos en incumplimiento segln lo indicado en el Capitulo B-2 del Compendio de
Normas Contables de la SBIF Créditos Deteriorados y/o Castigados, dicha exposicion
sera siempre equivalente al 100% de sus créditos contingentes.

Denominacién de Rubros

A fin de mantener una concordancia con los nombres que actualmente se utilizan en
los estandares internacionales para distinguir la parte del patrimonio y de los
resultados consolidados que corresponden a las personas que no tienen el control de
las entidades que se consolidan, la Superintendencia a través de Carta Circular

N°3.497 de fecha 30 de marzo de 2010, establecid la sustitucion de las siguientes
expresiones:

a) “Interés minoritario” por “Interés no controlador”.

b) “Resultado atribuible a tenedores patrimoniales” por “Resultado atribuible a los
propietarios”.

c) “Atribuible a tenedores patrimoniales del banco” por “De los propietarios del
Banco”.

d) “Tenedores patrimoniales del banco” por “Propietarios del Banco”.

e) “Atribuible a los tenedores patrimoniales” por “De los propietarios”.

Nuevas normas e Interpretaciones aun No Adoptadas

Un conjunto de nuevas normas, enmiendas a normas e interpretaciones adn no son
efectivas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, y no han sido
aplicadas durante la preparacion de estos estados financieros consolidados. Ninguna

de estas normas tendra un efecto sobre los estados financiero del Banco y Filial, con
excepcion de:
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(cc)  Nuevas Normas e Interpretaciones aun no Adoptadas, Continuacion

i. NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009 como parte de la
fase | del proyecto integral del IASB para reemplazar la NIC 39, aborda la
clasificacién y medicion de los activos financieros. Los requerimientos de esta norma
representan un cambio significativo desde los requerimientos existentes en la NIC 39
respecto a los activos financieros. La norma contiene dos categorias principales de
medicion para los activos financieros: el costo amortizado y el valor razonable. Un
activo financiero se mediria al costo amortizado si es mantenido dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea mantener los activos con el fin de recolectar los flujos de
efectivos contractuales, y los términos contractuales del activo dan origen en fechas
especificadas a flujos de efectivo que son sélo pagos de capital e interés sobre el
capital pendiente. Todos los otros activos financieros se medirian al valor razonable.
La norma elimina las categorias de mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para
la venta y préstamos y paridas por cobrar existentes en la NIC 39. Para una inversion
en un instrumentos de patrimonio que no es mantenido para negociacion, la norma
permite una eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial, sobre una base
individual accidn por accion, para presentar todos los cambios de valor razonable de la
inversién en otros resultados integrales. Ningin monto reconocido en otros resultados
integrales seria reclasificados a resultados en una fecha posterior. Sin embargo, los
dividendos sobre dichas inversiones son reconocidos en resultados en vez de en otros
resultados integrales a menos que representen claramente una recuperacion parcial del
costo de la inversion. Las inversiones en instrumentos de patrimonio respecto de las
cuales una entidad no elige presentar cambio de valor razonable en torso ingresos
integrales seria medidas a valor razonable recociendo en resultados los cambios de este
valor.

La norma requiere que los derivados implicitos en contratos con un contrato principal
gue es un activo financiero dentro del alcance de la norma no sean separados; en su
lugar, el instrumento financiero hibrido es evaluado en su totalidad en cuando a si debe
ser medido a costo amortizado a valor razonable.

La norma es aplicable para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2013 o
después. Se mantiene la aplicacion anticipada.

Actualmente, el Banco y Filial se encuentra en el proceso de evaluacion del potencial

efecto de esta norma. Dada la naturaleza de las operaciones del Banco y Filial, se
espera que esta norma tenga un profundo impacto en sus estados financieros.
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ii. Las modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion-
Partidas Cubiertas Elegida clarifica la aplicacion de los principios existentes que
determinan si los riesgos o porciones especificos de flujos de efectivo puedan
seleccionar para ser designados en una relacion de cobertura. Las modificaciones seran
obligatorias para los estados financieros consolidados del Banco y Filial desde afio
2011, con una aplicacién retrospectiva. Se espera que las modificaciones no tenga un
impacto significativo en los estados financieros consolidados.

iii. NIC 12 Impuesto a las ganancias. Con fecha 20 de diciembre de 2010, el IASB emiti6 el
documento “Impuesto diferido: recuperacion de activos subyacentes (modificacion a
NIC 12)” que regula la determinacion del impuesto diferido de las entidades que
utilizan el valor razonable como modelo de valorizacién de las Propiedades de
inversion de acuerdo a la NIC 40 Propiedades de Inversion. Ademas, la nueva
regulacion incorpora la SIC-21 “Impuesto a la Ganancias—Recuperacion de Activos
no Depreciables” en el cuerpo de la NIC 12. Las entidades estan obligadas a aplicar las
modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2012.
La Administracién de HSBC y Filial estiman que esta regulacion no tiene impacto
sobre sus estados financieros consolidados.

iv. NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas. En noviembre de 2009, el IASB
emitio una version revisada de la NIC 24, “Informacion a revelar sobre partes
relacionadas” (NIC 24 R). La NIC 24 R tiene dos novedades bésicas: cuando la
vinculacion se produce por ser entidades dependientes o relacionadas con el Estado (o
institucion gubernamental equivalente) se incorpora una exencion para revelar en notas
a los estados financieros estas transacciones. Adicionalmente se revisa la definicion de
la parte vinculada clarificandose algunas relaciones que anteriormente no eran
explicitas en la norma.

La norma revisada tendra vigencia para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero 2011, permitiendo anticipar su aplicacion. Banco vy filial estd actualmente
trabajando en la adopcion de la NIC 24 R considerando los impactos que esta norma
tendré en los estados financieros.
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v. NIIF 1 Adopcion por primera vez, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — Hiperinflacién. El 20 de diciembre de 2010, el IASB emitié el documento
“Hiperinflacion severa y eliminacién de fechas fijas de la NIIF 1 Adopcién por primera
vez, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” que modifica la NIIF 1,
permitiendo a las entidades, cuya moneda funcional haya estado sujeta a una
hiperinflacion severa, utilizar el valor razonable como costo atribuido para los activos
y pasivos presentados en la fecha de transicion a las NIIFs.

Adicionalmente, las referencias al 1 de enero de 2004 mantenidas en la regulacion son
reemplazadas por la fecha de transicion y, por tanto, las entidades que adoptan por
primera vez las NIIFs no deberan rehacer las transacciones que hayan ocurrido antes de
la fecha de transicion. Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2011. La Administracion de
HSBC vy filial estima que esta regulacion no tiene impacto sobre sus estados
financieros consolidados.

La mayoria de las modificaciones son aplicables para los ejercicios anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2011. A la fecha, HSBC y sus filiales estan
evaluando el posible impacto que su adopcion tendrd en sus estados financieros
consolidados.
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Nota 2 Cambios Contables
Circulares SBIF

Durante el afio 2010 y de acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (“SBIF™), el Banco ha aplicado los siguientes cambios de criterios
contables en relacién a los estados financieros del afio 2009:

a) Circular N°3.489, emitida con fecha 29 de diciembre de 2009.

Establece que a partir del 1 de enero de 2010, se debe comenzar a constituir
provisiones por riesgo de crédito por los créditos contingentes relacionados con las
lineas de crédito de libre disposicion, otros compromisos de crédito y otros créditos
contingentes, ademas de aplicar los cambios en la exposicidn al riesgo de crédito de las
provisiones ya existentes segun lo establecido en el Capitulo B-3 “Créditos
Contingentes” del Compendio de Normas Contables de la SBIF.

Adicionalmente, instruy6 que el efecto acumulado fuera registrado directamente
como una disminucién patrimonial al 1 de enero de 2010, con abono a provisiones
adicionales. La aplicacién de esta norma no tuvo impacto en el patrimonio del Banco.

b) Circular N°3.502, emitida con fecha 10 de junio de 2010.

Esta circular establece que las normas transitorias de provisiones en aplicacién se
mantendran hasta el cierre del ejercicio 2010. A su vez, establece que a contar de julio
2010 se debe mantener una provision minima de 0,50% sobre el total de los créditos
individuales clasificados en categorias de riesgo normal. La aplicacion de esta norma
implic6 un efecto a resultado de MM$110.566.

¢) Circular N°3.503, emitida con fecha 12 de agosto de 2010.

Establece un conjunto de modificaciones referidas a Provisiones por Riesgo de
Crédito, Créditos deteriorados y castigos, y Créditos contingentes contenidos en los
Capitulos B-1, B-2 y B-3 del Compendio de Normas Contables, respectivamente.

Estas nuevas disposiciones rigen a contar del 1 de enero de 2011. Sin embargo, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante Carta a Gerencia
N°9/2010, especificé que los ajustes como consecuencia de las modificaciones antes
sefialadas, podran realizarse dentro de los primeros tres meses del afio 2011, no
obstante, no existe impedimento para que el Banco pueda anticipar el reconocimiento
de resguardos, en todo o parte, constituyendo mayores provisiones, transitoriamente
como adicionales, con cargo a los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2010,
el Banco opt6 por anticipar el reconocimiento de los cambios indicados, registrando
una provision adicional con cargo a resultados por un monto de MM$1.817.
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Hechos Relevantes

De acuerdo a lo indicado en Nota 1.2 b), en enero 2010 se constituyd la filial HSBC Agencia
de Valores Ltda., la cual fue inscrita en el registro de valores de la Superintendecia de Valores
y Seguros el 19 de abril de 2010.

Con fecha 18 de mayo de 2010, HSBC Bank (Chile) informé que en la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril pasado se eligid a las siguientes personas
como Directores del Banco por un periodo de 3 afios: Frank L.H. Lawson, Andrew Gent, Lars
Rejding, Lisandro Serrano Spoerer y David Kenney. Esta comunicacion se efectud en virtud
de lo dispuesto en el Art. 44 de la Ley General de Bancos y ademas en los Articulos Nos.9 y
10 de la Ley 18.045 por tratarse de un hecho esencial respecto del Banco y de sus negocios.

HSBC Bank (Chile) informa que en la Sesion de Directorio el 25 de mayo de 2010 se eligio
como Subgerente General a don Fabio S. Gama en reemplazo de don Kevin J. Ball.

Con fecha 27 de julio se informd que a contar del 23 de julio de 2010 el Subgerente General
don Fabio S. Gama asumi6 interinamente el cargo de Gerente General en reemplazo de don
Alberto Silva Mufioz, quién en igual fecha y de comin acuerdo con el Banco ceso6 en dicho
cargo.

HSBC Bank (Chile) informa que en la Sesidn de Directorio del 30 de julio de 2010 se eligi6
como nuevo Gerente General a don Gustavo Costa Aranda.

34



Nota 4

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Segmentos de Negocios

Los segmentos son determinados por el Banco en base a las distintas unidades de negocio, las
que se diferencian principalmente por los riesgos y rendimientos que los afectan.

La informacién por segmento se presenta respecto de los segmentos de negocios y la
distribucién de las actividades comerciales del Banco. El formato principal de los segmentos
del negocio se basa en la estructura de administracion y medicion aplicada por el Banco. La
utilidad por cada segmento se utiliza para medir gestién y a juicio de la Administracion esta
informacion es la méas relevante para medir la operacion de cada segmento.

El Banco incluye los siguientes segmentos de negocio:

GBM:

CMB:

PFS:

“Global banking and markets” representa la banca global y de mercados de la banca
comercial y de inversion que brinda servicios a los clientes corporativos e
institucionales del grupo en todo el mundo. La banca global y de mercados se
conforma de cinco grupos de productos globales: banca global, mercados globales,
administracion del balance, inversiones de capital privado e investigacion. Maneja
principalmente derivados, instrumentos para negociacion, activos y pasivos de
inversion, préstamos, otros créditos, depositos y cuentas corrientes de clientes
empresas.

“Commercial banking” abarca desde empresas unipersonales o sociedades hasta
grandes corporaciones regionales o multinacionales en las que la fuente principal de
financiamiento externo (aunque no necesariamente la Unica) proviene del sistema
bancario local y no de los mercados de capitales.

“Personal banking” incluye mayormente personas naturales.
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a) Resultados

2010
GBM CMB PFS Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Resultados
Ingresos por intereses y reajustes 4.730 10.517 673 15.920
Gastos por intereses y reajustes (4.342) (6.945) (451) (11.738)
Ingresos netos por intereses y reajustes 388 3.572 222 4,182
Ingresos por comisiones 1.641 1.267 67 2.975
Gastos por comisiones (1.186) - (111) (1.297)
Ingresos netos por comisiones y servicios 455 1.267 (44) 1.678
Utilidad neta de operaciones financieras 11.697 894 24 12.615
Utilidad (pérdida) de cambio, neta 4.090 313 8 4411
Otros ingresos operacionales 27 15 - 42
Total ingresos operacionales 16.657 6.061 210 22.928
Provisiones por riesgo de crédito 116 327 72 515
Ingreso operacional neto 16.773 6.388 282 23.443
Remuneraciones y gastos del personal (6.014) (2.825) (2.905) (11.744)
Gastos de administracion (5.031) (2.887) (3.674) (11.592)
Depreciaciones y amortizaciones (822) (367) (325) (1.514)
Deterioros - - - -
Otros gastos operacionales (818) (470) (598) (1.886)
Total gastos operacionales (12.685) (6.549) (7.502) (26.736)
Resultado operacional 4.088 (161) (7.220) (3.293)
Resultado por inversiones en sociedades 10 - - 10
Resultado antes de impuesto a la renta 4.098 (161) (7.220) (3.283)
Impuesto a la renta (245) 31 1.671 1.457
Utilidad (perdida) consolidada del ejercicio 3.853 (130) (5.549) (1.826)
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a) Resultados, Continuacion

2009
GBM CMB PFS Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Resultados
Ingresos por intereses y reajustes 4.663 11.614 180 16.457
Gastos por intereses y reajustes (7.789) (7.705) (151) (15.645)
Ingresos netos por intereses y reajustes (3.126) 3.909 29 812
Ingresos por comisiones y servicios 2.569 1.292 - 3.861
Gastos por comisiones y servicios (1.149) - - (1.149)
Ingresos netos por comisiones y servicios 1.420 1.292 - 2.712
Utilidad neta de operaciones financieras 15.143 1.654 13 16.810
Utilidad (pérdida) de cambio, neta 148 - - 148
Otros ingresos operacionales 9 - - 9
Total ingresos operacionales 13.594 6.855 42 20.491
Provisiones por riesgo de crédito (730) 857 - 127
Ingreso operacional neto 12.864 7.712 42 20.618
Remuneraciones y gastos del personal (4.672) (2.260) (1.205) (8.137)
Gastos de administracion (2.585) (1.338) (669) (4.592)
Depreciaciones y amortizaciones (382) (436) (73) (891)
Otros gastos operacionales (60) - - (60)
Total gastos operacionales (7.699) (4.034) (1.947) (13.680)
Resultado operacional 5.165 3.678 (1.905) 6.938
Resultado por inversiones en sociedades 10 - - 10
Resultado antes de impuesto a la renta 5.175 3.678 (1.905) 6.948
Impuesto a la renta (765) (502) 256 (1.011)
Utilidad (perdida) consolidada del ejercicio 4.410 3.176 (1.649) 5.937
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Nota 4 Segmentos de Negocios, Continuacion

b)  Activosy pasivos

2010 GBM CMB PFS
MM$ MM$ MM$
Activo del segmento 1.000.937 186.539 3.235
Activos no incorporados en segmentos 11.870 2.178 3.267
Pasivo del segmento 803.380 256.865 45.222
Pasivos no incorporados en segmentos 6.235 2.816 15
2009
Activo del segmento 731.446 165.812 233
Activos no incorporados en segmentos 2.698 420 -
Pasivo del segmento 626.944 140.064 33.888
Pasivos no incorporados en segmentos 4.843 905 -
C) Otra informacién de segmentos
2010 GBM CMB PFS
MM$ MM$ MM$
Activo fijo 2.264 1.132 1.697
Intangibles 2.092 1.046 1.569
Instrumentos para negociacion 14.321 - -
2009
Activo fijo 411 144 90
Intangibles 1.673 871 1.880
Instrumentos para negociacion 79.106 - -
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Total
MM$

1.190.711
17.315

1.105.467
9.066

897.491
3.118

800.896
5.748

Total
MM$

5.093
4.707
14.321

645
4.424
79.106
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Efectivo y Equivalente de Efectivo

Efectivo y depdsitos en bancos

Efectivo

Depdsitos en el Banco Central de Chile
Depdsitos bancos nacionales
Depdsitos en el exterior

Subtotal - efectivo y depoésitos en bancos

Operaciones con liquidacién en curso
Instrumentos financieros de alta liquidez

Subtotal

Total efectivo y equivalente de efectivo

2010 2009
MM$ MM$
1.714 163
64.076 13.541
1.241 1
177.962 63.931
244,993 77.636
9.320 (470)
41.009 242.301
50.329 241.831
295.322 319.467

El Banco presenta, como parte de su efectivo y equivalente de efectivo, los saldos
MM$41.009 (MM$242.301 en 2009) correspondientes a instrumentos financieros con

vencimiento menor a tres meses y que estan disponibles para ser utilizados.

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones

sobre encaje que el Banco debe mantener como promedio en periodos mensuales.

Las operaciones con liguidacion en curso corresponden a transacciones en que sélo resta la
liquidacion que aumentara o disminuira los fondos en el Banco Central de Chile o en bancos
del exterior normalmente dentro de 12 6 24 horas habiles. Al cierre estas operaciones se

presentan de acuerdo al siguiente detalle:

Activos

Documentos a cargo de otros bancos (canje)
Fondos por recibir

Subtotal - activos

Pasivos
Fondos por entregar

Subtotal - pasivos

Operaciones con liquidacién en curso netas
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2010 2009
MMS$ MM$
5.956 1.826
140.940 64.987
146.896 66.813
(137.576) (67.283)
(137.576) (67.283)
9.320 (470)
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Nota 6 Instrumentos para Negociacion
2010 2009
MM$ MM$
Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile
Instrumentos del Banco Central de Chile 8.2% 74.9C
Bonos o Pagarés de la Tesoreria 6.0¢ 4,1¢
Total 14.32 79.1C

Dentro de la cartera de instrumentos para negociacion, se consideran como equivalente de
efectivo la parte que tiene vencimiento hasta 90 dias, la que asciende a MM$67.145 en 2009.

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, el Banco no mantiene instrumentos financieros para
negociacion vendidos con pacto de retrocompra a instituciones financieras.

Nota 7 Operaciones con Pactos de Retrocompra y Préstamos de Valores

El Banco presenta instrumentos comprados con pactos de retroventa al 31 de diciembre de
2010. Los instrumentos comprados son los siguientes:

Activos por contratos de recompra
Mas de
Desde 1 tres
diay meses y
menos de menosde  Mas de un

2010 3 meses un afio afo Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Instrumentos del Banco Central de Chile - - 2.341 2.341
Bonos o pagares de la Tesoreria - - - -
Total - - 2.341 2.341
2009

Instrumentos del Banco Central de Chile - - - -
Bonos o pagarés de la Tesoreria - - - -

Total - - - -
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Nota 7 Operaciones con Pactos de Retrocompra y Préstamos de Valores, Continuacion

El Banco vende instrumentos financieros disponibles para la venta (Nota 12) acordando
recomprarlos en una fecha futura. Los instrumentos vendidos con pacto de recompra son los

siguientes:
Pasivos por contratos de recompra
Desde 1 Mas de
diay tres meses
menos de Yy menos
2010 3meses deunafio Mas de un afio Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Instrumentos del Banco Central de Chile - - 597 597
Bonos o pagarés de la Tesoreria - - - -
Total - - 597 597
2009
Instrumentos del Banco Central de Chile - - 6.304 6.304
Bonos o pagarés de la Tesoreria - - - -
Total - - 6.304 6.304
Nota 8 Contratos de Derivados Financieros y Coberturas Contables
Al 31 de diciembre, la cartera de instrumentos derivados, se compone de:
Valor razonable
Entre tres
Menos de meses y un Mas de un
2010 tres meses afio afio Activos Pasivos
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Derivados mantenidos para
negociacion:
Forwards de monedas (7.063) (16.827) (5.213) 111.324 (140.428)
Swap de tasas de interés 3.075 (137) (670) 44.020 (41.752)
Swap de monedas Y tasas (212) 5.238 1.036 78.025 (71.963)
Total activos/(pasivos) por
derivados mantenidos
negociacion (4.200) (11.726) (4.847) 233.369 (254.143)
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Nota 8 Contratos de Derivados Financieros y Coberturas Contables, Continuacion

Valor razonable

Entre tres
Menos de meses y un Mas de un
2009 tres meses afio afio Activos Pasivos
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Derivados mantenidos para
negociacién
Forwards de monedas (5.340) (6.881) (733) 50.742 (63.696)
Swap de tasas de interés (716) (4.412) 2.443 59.078 (61.763)
Swap de monedas y tasas (9.063) 13.744 (28.196) 45.111 (68.626)
Total activos/(pasivos) por
derivados mantenidos
negociacion (15.119) 2.451 (26.486) 154.931 (194.085)

El Banco tiene forwards de moneda, los cuales son en su mayoria contratos en pesos
contra délar o UF, con liquidacion tanto por compensacién como por entrega fisica.

Los contratos de swap de tasa de interés corresponden principalmente a swap de tasa
fija versus tasa flotante en moneda local (Pesos Chilenos, UF) y en moneda extranjera
(Ddlar Estadounidense).

Los swap de moneda corresponden a contratos de moneda extranjera versus moneda
local, principalmente Pesos Chilenos o UF versus Délar Estadounidense.

Nota 9 Adeudado por Bancos

Al cierre de los estados financieros los saldos presentados en adeudado por bancos, son los

siguientes:
2010 2009
MM$ MM$
Bancos de pais
Préstamos interbancarios - 20.000
Subtotal - 20.000
Bancos en el exterior
Préstamos a bancos del exterior 6.880 7.601
Depositos en bancos del exterior 68.974 24.147
Otras acreencias con bancos del exterior 17.496 7.591
Subtotal 93.350 39.339
Total 93.350 59.339
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Nota 9 Adeudado por Bancos, Continuacion

El importe en cada ejercicio por provisiones y deterioro de los créditos adeudados por bancos,

se presenta a continuacion:

Bancoen Bancoen

2010 pais el exterior  Total
MM$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero - 11 11
Provisiones constituidas - 131 131
Provisiones liberadas - - -
Saldos al 31 de diciembre 2010 - 142 142
2009
Saldos al 1 de enero - - -
Provisiones constituidas 101 49 150
Provisiones liberadas (101) (37) (138)
Saldos al 31 de diciembre 2009 - 12 12
Nota 10  Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes
a)  Créditosy cuentas por cobrar a clientes
Total cartera
Cartera Cartera antes de Provisiones Provisiones
2010 normal deteriorada provisiones individuales globales Activo neto
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 149.804 28.971 178.775 (1.681) - 177.094
Créditos de comercio exterior 45,555 1.731 47.286 (224) - 47.062
Deudores en cuentas corrientes 7.873 6.685 14.558 (162) - 14.396
Otros créditos y cuentas por cobrar 10 - 10 - - 10
Subtotal 203.242 37.387 240.629 (2.067) - 238.562
Colocaciones de Vivienda
Préstamos con mutuos hipotecarios
endosables 732 - 732 - - 732
Subtotal 732 - 732 - - 732
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Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Continuacion
a) Créditosy cuentas por cobrar a clientes; Continuacion

Total cartera

Cartera Cartera antes de Provisiones Provisiones
normal deteriorada provisiones individuales globales Activo neto
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Colocaciones de Consumo
Créditos de consumo en cuotas 2.514 - 2.514 - (35) 2.479
Subtotal 2.514 - 2.514 - (35) 2.479
Total 206.488 37.387 243.875 (2.067) (35) 241.773
2009
Colocaciones Comerciales
Préstamos comerciales 122.213 38.339 160.552 (1.826) - 158.726
Créditos de comercio exterior 42.065 10.115 52.180 (935) - 51.245
Deudores en cuentas corrientes 32 3.153 3.185 (63) - 3.122
Otros créditos y cuentas por cobrar 10 - 10 - - 10
Subtotal 164.320 51.607 215.927 (2.824) - 213.103
Colocaciones de Consumo
Créditos de consumo en cuotas 62 - 62 - - 62
Subtotal 62 - 62 - - 62
Total 164.382 51.607 215.989 (2.824) - 213.165

Las garantias recibidas por el Banco, para el respaldo del cobro de los derechos
reflejados en su cartera de colocaciones corresponden a garantias reales del tipo
prendas e hipotecas. Los valores razonables de las garantias tomadas corresponden al

82,70 % en 2010 (99,77% en 2009) de los activos cubiertos, respectivamente.
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b) Caracteristicas de la cartera

2010

Colocaciones Comerciales
Manufactura

Mineria

Electricidad, gas y agua
Agricultura y ganaderia
Forestal

Pesca

Transporte
Telecomunicaciones
Construccion

Comercio

Servicio

Otros

Totales
Colocaciones de vivienda
Colocaciones de consumo

Totales

2009

Colocaciones Comerciales
Manufactura

Mineria

Electricidad, gas y agua
Agricultura y ganaderia
Forestal

Pesca

Transporte
Telecomunicaciones
Construccion

Comercio

Servicio

Otros

Totales
Colocaciones de consumo

Totales

Créditos en el

Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Continuacion

Créditos en el

pais exterior Total
MM$ MM$ MM$ %
13.189 - 13.189 5
15.515 - 15.515 6
4.986 - 4.986 2
7.837 - 7.837 3
7 - 7 0
11.037 - 11.037 5
42.875 - 42.875 18
3.047 - 3.047 2
3.423 - 3.423 2
48.314 3.276 51.590 21
43.926 - 43.926 18
43.069 128 43.197 18
237.225 3.404 240.629 100
732 - 732 -
2.514 - 2.514 -
240.471 3.404 243.875 100
23.209 286 23.495 11
15.364 - 15.364 7
7.638 - 7.638 4
5.490 - 5.490 3
316 - 316 -
23.206 - 23.206 11
50.510 - 50.510 23
3.017 - 3.017 1
939 - 939 -
24.814 159 24.973 12
43.047 - 43.047 20
17.621 310 17.931 8
215.171 755 215.926 100
62 - 62 -
215.233 755 215.988 100
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Nota 10  Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes, Continuacién

c) Provisiones por riesgo de crédito

Provisiones individuales

Provisiones globales

2010 2009 2010 2009

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos iniciales 2.824 3.044 - -

Castigos de cartera deteriorada

Colocaciones comerciales - - - -
Provisiones constituidas 60 776 35 -
Provisiones liberadas (817) (996) - -
Totales 2.067 2.824 35 -

Ademas de estas provisiones por riesgo de crédito, se mantienen provisiones por riesgo pais
para cubrir operaciones en el exterior, las que se presentan en el pasivo bajo el rubro

provisiones en el estado de situacion financiera (Nota 21).

Nota 1l  Instrumentos de Inversion Disponibles para Venta

Inversiones cotizadas en mercados activos del Estado y del
Banco Central

Instrumentos del Banco Central
Bonos o pagarés de la Tesoreria

Otros instrumentos emitidos en el pais
Instrumentos en otros bancos de Chile

Totales

2010 2009

MM$ MM$
90.223 154.445
50.263 44.187
73.182 39.856
213.668 238.488

Al 31 de diciembre 2010, los instrumentos del Banco Central de Chile incluyen instrumentos
vendidos con pacto de retrocompra a clientes e instituciones financieras, por un monto de
MM$ 597 (MM$6.304 en 2009) con vencimientos promedios de 4 dias (24 dias en 2009).

La cartera de instrumentos disponible para la venta incluye MM$41.009 en 2010
(MM$175.156 en 2009), considerados como equivalente de efectivo.
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Nota 12 Inversiones en Sociedades

a)  Las principales inversiones en sociedades se detallan a continuacion:

2010 2009
Participacion Participacion
% MM$ %
Inversiones valorizadas a costo
Sociedad Interbancaria de Deposito de Valores S.A. 0,96 38 0,96
Sociedad Operadora de la Cdmara de Compensacion
de Pagos de Alto Valor S.A. 3,65 104 3,65
Totales 142

MM$

38

104
142

b) ElI movimiento de las inversiones en Sociedad Operadora de la Céamara de

Compensacion es el siguiente:

2010 2009

MM$ MM$
Valor libro inicial 142 73
Compra de acciones - 69
Totales 142 142

Los dividendos recibidos durante 2010 y 2009 ascienden a MM$9 y MM$10,

respectivamente.
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Nota 13 Intangibles

La composicidn del rubro intangible es la siguiente:

Saldo al 1 enero 2009
Adiciones

Amortizacion del afio
Pérdida por deterioro

Saldos al 31 de diciembre 2009

Saldo al 1 enero 2010
Adiciones

Amortizacion del afio
Pérdida por deterioro

Saldos al 31 de diciembre 2010

Intangibles
Generados

internamente  Licencias Otros Total

MM$ MM$ MM$ MM$
2.974 12 - 2.986
1.957 46 110 2.113

(671) (@) - (675)
4.260 54 110 4.424
4,260 54 110 4.424
519 722 91 1.332
(1.036) 4) 9) (1.049)

3.743 772 192 4707

48



Nota 14

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Activo Fijo
La composicién y movimiento del activo fijo se detalla a continuacion:
Terrenos y
construcciones Equipos Otros Total
MMS$ MMS$ MM$ MM$
Costo
Saldo neto al 1 de 250 1.361 806 2417
enero de 2009
Adiciones - 229 120 349
Retiros/Bajas - - - -
Ventas - - - -
Saldo al 31 de 250 1590 926 2766
diciembre de 2009
Saldo al 1 de enero de 250 1.590 926 2.766
2010
Adiciones - 584 4.347 4931
Retiros/bajas - - 2 2
Ventas - - (43) (43)
Saldo al 31 de 250 2.174 5.228 7.652
diciembre de 2010
Depreciacion
Saldo neto al 1 de 188 1.074 643 1.905
enero de 2009
Depreciacion del - 177 39 216
periodo
Ventas - - - -
Saldo al 31 de 188 1251 682 2121
diciembre de 2009
Saldo neto al 1 de 188 1251 682 2121
enero de 2010
Depreciacién del - 463
periodo 212 251
Ventas - - (25) (25)
Saldo al 31 de 188 1463 908 2559
diciembre de 2010
Valores netos en libros
Saldo al 1 de enero de 62 287 163 512
2009
Saldo al 31 de 62 339 244 645
diciembre de 2009
Saldo al 31 de 62 711 4.320 5.093

diciembre de 2010
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Nota 15  Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos

a)  Impuesto Corriente

El Banco al cierre de cada ejercicio ha constituido la provision de impuesto a la renta
de primera categoria, la cual se determind en base de las disposiciones legales
tributarias vigentes. Dicha provision se presenta neta de los impuestos por recuperar,

segun se detalla a continuacion:

Impuesto a la Renta, tasa de impuesto 17%
Impuesto Unico art. 21 Ley de la Renta 35%
Menos:

Pagos provisionales mensuales

Créditos por gasto de capacitacién

Absorcién pérdida tributaria

Pagos provisionales mensuales por cobrar

Total

2010 2009
MM$ MM$
- 2.305
15 6
(1.025) (3.403)
(15) (15)
26 (1.247)
(999) (2.354)

b)  Resultado por Impuestos

El efecto en resultado durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre 2010 y de 2009, se compone de los siguientes conceptos:

2010 2009
MM$ MM$
Gasto por impuesto a la renta
Impuesto afio corriente - (2.293)
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacién y reverso de diferencias
temporarias 1.476 1.111
Subtotales 1.476 (1.182)
Impuesto por gastos rechazados Articulo N°21 (15) (6)
Otros (4) 177
Cargo (abono) neto a resultados por
impuesto a la renta 1.457 (1.011)
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Nota 15 Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos, Continuacion

c) Reconciliacion de la tasa efectiva de impuesto:

2010 2009
Tasa de Tasa de
Impuesto Monto Impuesto Monto
% MM$ % MM$
Resultado antes de impuesto a la renta 17,00 (3.283) 17 6.948
Diferencias permanentes (13,65) 2.635 - 1
Agregados o deducciones (44,96) 1.476 (2,89) (1.182)
Impuesto Unico (gastos rechazados) 0,43 (14) 0,01 (6)
Otros 0,15 (5) 0,43 177
Gasto por impuesto a la renta (41,03) 1.457 14,55 (1.011)

d) Efecto de impuestos diferidos

Durante 2010 y 2009, el Banco ha registrado en sus estados financieros los efectos de
los impuestos diferidos de acuerdo a la NIC 12.

A continuacion se presentan los efectos por impuestos diferidos en el activo, pasivo,
patrimonio y resultados asignados por diferencias temporarias:

Saldo al Reconocido en Saldo al
31de 31de
diciembre diciembre
2009 Resultado  Patrimonio 2010
MM$ MM$ MM$ MM$
Diferencias deudoras:
Provision por riesgo de crédito 557 (39) - 518
Provision por vacaciones 82 36 - 118
Provisiones asociadas al personal 255 26 - 281
Indemnizacion por afios de servicio 26 18 - 44
Castigos financieros 90 (90) - -
Inversiones financieras disponibles para la venta 476 - (152) 324
Pérdida tributaria - 2.381 - 2.381
Provisiones adicionales riesgo de crédito - 363 - 363
Operaciones de contrato futuros 956 (956) - -
Otros 186 (76) - 110
Total activo neto 2.628 1.663 (152) 4.139
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Nota 15  Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos, Continuacién

d) Efecto de impuestos diferidos, Continuacion

Saldo al Reconocido en Saldo al
31 de 31de
diciembre diciembre
2009 Resultado  Patrimonio 2010
MM$ MM$ MM$ MM$
Diferencias acreedoras:
Operaciones contrato futuros - 211 - 211
Obligaciones con pactos de retrocompra 33 (28) - 5
Valor razonable 10 (7 - 3
Activos transitorios 470 7 - 477
Diferencias de depreciacion financiera y
tributaria - 3 - 3
Total pasivo neto 513 186 - 699
Total activo (pasivo) neto 2.115 1.477 (152) 3.440
Nota1l6  Otros Activos
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
MM$ MM$
Depositos de dinero en garantia 20 19
Gastos pagados por anticipado 665 318
Comision por cobrar - 304
Gastos diferidos de administracion - 106
Impuesto por recuperar 1.233 -
Otros activos 316 191
Total de otros activos 2.234 938
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Nota 17  Depositos, Otras Obligaciones a la Vista y Otras Captaciones a Plazo

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
MM$ MM$
Depésitos y otras obligaciones a la vista
Cuentas corrientes 58.088 22.310
Otros depdsitos y cuentas a la vista 1.484 350
Otras obligaciones a la vista 13.084 2.589
Totales 72.656 25.249
Depésitos y otras obligaciones a plazo
Depdsitos a plazo 633.605 466.384
Totales 633.605 466.384
Nota 18  Obligaciones con Bancos
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
MM$ MM$
Préstamos de Instituciones Financieras del exterior
Bank of Bermuda Ltd. - 34.518
Subtotales - 34.518
Totales - 34.518
Nota 19 Otras Obligaciones Financieras
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
MM$ MM$
Otras obligaciones
Obligaciones en el pais 6.065 7.202
Obligaciones con el exterior 825 470
Totales 6.890 7.672
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a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la composicion del saldo de provisiones se indica a
continuacion:

Provisiones para beneficios y remuneraciones del

personal

Provisiones para dividendos minimos

Provisiones por riesgo de créditos contingentes

Provisiones adicionales para colocaciones
Provisiones de gastos
Provisiones por riesgo pais

Totales

2010 2009
MM$ MM$
2.242 2.132
- 533
519 443
1.817 -
338 1.069
55 68
4.971 4.245

Tal como se explica en Nota2 (c) a los estados financieros, el Banco reconocid
provisiones adicionales relacionadas con el cambio contable del Capitulo B1 del
Compendio de Normas Contables.

b) A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones
durante el ejercicio:

2010

Saldos al 1 de enero de 2010
Provisiones constituidas
Aplicacion de las provisiones
Liberacion de provisiones

Saldos al 31 de diciembre de 2010

2009

Saldos al 1 de enero de 2009
Provisiones constituidas
Aplicacion de las provisiones
Liberacion de provisiones

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Provisién
Beneficios y Riesgo de Provisién  Provision para
remuneraciones al créditos Provisiones de riesgo adicional paradividendos
personal contingentes gastos pais colocacion ~ minimos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
2.132 443 1.069 69 - 533 4.246
2.650 775 251 40 1.817 - 5.533
(2.525) - (298) - - - (2.823)
(15) (699) (684) (54) - (533) (1.985)
2.242 519 338 55 1.817 - 4971
1.588 361 1.046 10 - - 3.005
1.642 1.080 830 59 - 533 4.144
(1.018) - (532) - - - (1.550)
(80) (998) (275) - - - (1.353)
2.132 443 1.069 69 - 533 4.246
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Provisiones, Continuacion

C) Provisiones para beneficios y remuneraciones al personal

Provision por bonos
Provisién de vacaciones

Totales

Otros Pasivos

La composicion del rubro es la siguiente:

Cuentas y documentos por pagar
Provision recharges México
Ingresos percibidos por adelantado
Hipotecario por pagar

Gastos anticipados share award
Otros pasivos

Total otros pasivos
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2010 2009
MM$ MM$
1.627 1.653
615 479
2.242 2.132
2010 2009
MM$ MM$
982 189
1.335 -
36 198
597 -
176 -
269 4
3.395 391
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Contingencias y Compromisos

a)

Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden:

El Banco, mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados
con compromisos o con responsabilidades propias del giro:

2010
MM$ MM$
Avales y fianzas 26.724 14.519
Cartas de créditos del exterior confirmadas 13.517 22.771
Cartas de créditos documentarias emitidas 15.283 10.877
Boletas de garantias 27.185 23.440
Otros compromisos de crédito 19.097 2.833
Total créditos contingentes 101.806 74.440
Cobranzas del exterior 11.544 2.071
Total operaciones por cuenta de terceros 11.544 2.071
Totales 113.350 76.511

Para satisfacer las necesidades de los clientes, el Banco asume compromisos
irrevocables y obligaciones contingentes, por tanto son parte del riesgo global del

Banco.

La siguiente tabla muestra los montos contractuales de las operaciones que obligan al
Banco a otorgar créditos y el monto de las provisiones constituidas por el riesgo de
crédito asumido:

Avales y fianzas

Cartas de créditos documentarias

Boletas de garantias

Montos disponibles por usuarios de tarjetas de crédito

Otros

Total créditos contingentes
Provisiones constituidas

Totales

2010 2009

MM$ MM$
26.724 14.519
28.800 33.648
27.185 23.440

8.449 24
10.648 2.809
101.806 74.440
(519) (443)

101.287 73.997

56



Nota 23

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Patrimonio

a)

b)

Capital social y acciones ordinarias

El valor nominal de las acciones ordinarias al 31 de diciembre 2010 y 2009 es de
$472.124 y las acciones emitidas son 187.580 para ambos afos.

Al 31 de diciembre de 2010 la distribucion de accionistas es la siguiente:

N° de acciones Participacién

Acciones
%
Saldos al 1 de enero de 2010 187.578 99,999
Aplicacion de resultados de ejercicios anteriores 2 0,001

Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre 2010, el Banco no ha declarado ni pagado
dividendos. En 2010 no se constituy6 provision por dividendos (MM$533 en 2009).

Naturaleza y destino de las reservas:
Reservas de valor razonable:

La reserva de valor razonable incluye los cambios netos acumulados en el valor
razonable de los instrumentos de inversion disponibles para la venta (neto de impuestos
diferidos) hasta que la inversién es vendida o deteriorada.

Reserva de conversion de IFRS

Esta reserva se genera por la implementacion de las nuevas normas contables, y
contiene todos aquellos rubros que tuvieron modificacion. Dentro de los conceptos
involucrados podemos encontrar el impacto de la correccion monetaria en partidas del
activo como el calculo de los impuestos diferidos.
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Nota 24 Ingresos y Gastos por Intereses y Reajustes
a)  Lacomposicidn de ingresos por intereses y reajustes, es la siguiente:
Intereses Reajustes

2010 2009 2010 2009

MM$ MM$ MM$ MM$
Ingresos
Contratos de retrocompra 56 176 - -
Creditos otorgados a bancos 685 913 - -
Colocaciones comerciales 8.178 12.540 275 (634)
colocaciones para vivienda 1 - - -
Colocaciones de consumo 30 4 - -
Instrumentos de inversion 5.954 4.870 - (1.774)
Otros ingresos 741 362 - -

Totales 15.645 18.865 275 (2.408)

b) Al cierre del ejercicio el detalle de los gastos por intereses y reajustes reconocidos

durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Intereses Reajustes
2010 2009 2010 2009
MM$ MM$ MM$ MM$
Gastos
Contratos de retrocompra (150) (530) - 5
Depositos y captaciones a plazo (10.759) (15.445) (672) 711
Obligaciones con banco (157) (385) - -
Otros gastos - (@8] - -
Totales (11.066) (16.361) (672) 716
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Nota 25  Ingresosy Gastos por Comisiones

El Banco presenta los siguientes ingresos y gastos por comisiones reconocidos durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009
MM$ MM$
Ingresos por comisiones y servicios
Comisiones por linea de crédito y sobregiro 20 -
Comisiones por avales y cartas de crédito 2.663 2.569
Comisiones por servicios de tarjetas 45 -
Comisiones por administracion de cuentas 9 3
Comisiones por cobranza, recaudaciones y pagos 121 53
Comisiones por asesorias financieras 117 1.236
Total ingresos por comisiones y servicios 2.975 3.861
Gastos por comisiones y servicios
Remuneraciones por operaciones de tarjetas (111) -
Comisiones por operacion con valores (1.186) (1.149)
Total gastos por comisiones y servicios (1.297) (1.149)
Resultado neto por comisiones y servicios 1.678 2.712

Nota26  Utilidad (Pérdida) Neta de Operaciones Financieras

El detalle de los resultados por operaciones financieras reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

MM$ MM$
Cartera de negociacion 1.506 3.915
Contratos de instrumentos derivados 11.025 9.144
Cartera disponible para la venta 84 3.751
Totales 12.615 16.810
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2010 2009
MM$ MM$
Diferencia de cambio
Resultado posicién de cambio (15.166) 28.477
Reajustes de otros activos 19.205 (33.419)
Reajustes de otros pasivos (18.194) 33.367
Utilidad por diferencia de cambio 23.970 12.513
Pérdida por diferencia de cambio (5.404) (40.790)
Total 4411 148
Nota 28  Provisiones por Riesgo de Crédito
El movimiento en los resultados por concepto de provisiones y deterioros se resume como
sigue:
Provision Individual Provision Grupal
2010 2009 2010 2009
MM$ MM$ MM$ MM$
Adeudado por bancos - (1) - -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 756 220 (35) -
Créditos contingentes (206) (82) - -
Totales 550 127 (35) -
A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas por riesgo de crédito y por
deterioro cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.
Nota29  Remuneraciones y Gastos de Personal
La composicion del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
MM$ MM$
Remuneraciones del personal 9.171 6.033
Bonos o gratificaciones 1.314 1.233
Gastos de capacitacion 108 29
Otros gastos del personal 1.151 842
Totales 11.744 8.137

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Utilidad (Pérdida) de Cambio Neta

El detalle de la utilidad/pérdida de cambio reconocida durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Gastos de Administracion

La composicion de los gastos de administracion durante los afios terminados al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Gastos generales de administracion
Mantenimiento y reparacion de activo fijo
Arriendo de oficinas

Arriendo de equipos

Primas de seguros

Materiales de oficina

Gastos de informatica, comunicaciones y gestion
Alumbrado, calefaccion y otros servicios

Gastos de representacion y desplazamiento del personal
Gastos judiciales y notariales

Honorarios por informes técnicos

Honorarios por auditoria de los estados financieros
Honorario por asesorias

Gastos de apoyo al giro

Otros gastos generales de administracion

Subtotal

Gastos por servicios subcontratados
Procesamiento de datos
Mudanzas
Transporte de valores
Movilizacion
Subtotal

Publicidad y propaganda
Publicidad y propaganda

Subtotal

Impuestos, contribuciones y aportes
Contribuciones de bienes raices
Patentes

Aportes a la SBIF

Subtotal
Total

61

2010 2009
MM$ MM$
202 127
975 495
122 112
42 14
196 61
3.879 1.110
78 81
129 234
44 4
253 399
37 50
1.330 438
1.079 252
980 292
9.346 3.669
207 -
6 10
65 -
82 42
360 52
1.352 353
1.352 353
4 4
301 296
229 218
534 518
11.592 4.592
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Nota31  Depreciaciones, Amortizaciones y Deterioros

2010 2009
MM$ MM$
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciacion del activo fijo 464 216
Deterioro del activo fijo - -
Amortizaciones de intangibles 1.050 675
Deterioro de intangibles - -
Saldos al 31 de diciembre 1.514 891

Nota32  Operaciones con Partes Relacionadas
a) Créditos con partes relacionadas

A continuacion se muestran los créditos y cuentas por cobrar, los créditos contingentes
y los activos correspondientes a instrumentos de negociacion e inversion,
correspondientes a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 Sociedades de Personas
inversion naturales
MM$ MM$

Créditos y cuentas por cobrar

Colocaciones comerciales - -
Colocaciones de consumo - 243
colocaciones de vivienda - 162

Colocaciones brutas - 405
Provisiones sobre colocaciones - -

Colocaciones netas - 405

Créditos contingentes

Boletas de garantias 1.067 -
Cartas de créditos confirmadas 658 -
Cartas de crédito Stand By 3.368 -

Total créditos contingentes 5.093 -
Provisiones sobre créditos contingentes - -

Colocaciones contingentes netas 5.093 -
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Nota 32  Operaciones con Partes Relacionadas, Continuacion

a) Créditos con partes relacionadas, Continuacion

2009 Sociedades de Personas
inversion naturales
MM$ MM$
Créditos y cuentas por cobrar
Colocaciones comerciales - -
Colocaciones de consumo - 62
colocaciones de vivienda - -
Colocaciones brutas - 62
Provisiones sobre colocaciones - -
Colocaciones netas - 62

Créditos contingentes

Boletas de garantias 212

Cartas de créditos confirmadas 2.350

Cartas de crédito Stand By 916
Total créditos contingentes 3.478

Provisiones sobre créditos contingentes -

Colocaciones contingentes netas 3.478

b)  El detalle de otros activos y pasivos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2010

y 20009 es el siguiente:

2010
MM$
Activos
Contratos de derivados financieros 148.597
Efectivo y depo6sitos en bancos 4.624
Adeudado por bancos 76.169
Pasivos
Contratos de derivados financieros (125.258)
Depdsitos a la vista (1.045)
Depositos y otras captaciones a plazo (78.334)
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2009
MM$

62.706
63.931
32.129

(87.053)
(158)
(60.353)
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Nota 32  Operaciones con Partes Relacionadas, Continuacion +
¢) El detalle de resultados de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2010y 2009 es el siguiente:
Ingresos Gastos
2010 2009 2010 2009
MM$ MM$ MM$ MM$
Ingresos y gastos por intereses y reajustes 662 145 242 470
Ingresos y gastos por comisiones y servicios 193 282 6.376 2.027
Utilidad y pérdida por negociacion 451.230 92.001 414.862 11.968
Totales 452.085 92.428 421.480 14.465

d) Los contratos con partes relacionadas, referentes en su mayoria a servicios de soporte
(gestién y procesamiento) y desarrollo, se encuentran firmados con las siguientes
entidades relacionadas:

— HSBC Securites (USA) (2010).

— HSBC Bank PLC (2010 y 2009).

— HSBC México (2010 y 2009).

— HSBC Technology & Services, USA (2010 y 2009).
— HSBC Bank PLC (2010 y 2009).

— HSBC Holding PLC (2010 y 2009).

— GLT India (2009).

e)  Remuneraciones de personal clave en la Administracion del Banco:
El personal clave considera a personas con autoridad y responsabilidad en la
planificacion, direccion y control de las actividades de HSBC Bank (Chile),
considerando los Directores, la Gerencia General y las Gerencias de las Lineas de
Negocios.

Las remuneraciones recibidas en 2010 por el personal clave en la administracion del
Banco ascendieron a un total de MM$ 1.358 (MM$1.262 en 2009).
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Activos y Pasivos a Valor Razonable

A continuacién se presenta una comparacion entre el valor en que figuran registrados los
activos y pasivos financieros del Banco y su correspondiente valor razonable al 31 de

diciembre de 2010 y 2009.

2010

Activos

Efectivo y dep0sitos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos disponibles para la venta

Pasivos

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacién en curso

Contratos de retrocompra y prestamos de valores
Depositos y otras captaciones a plazo

Contratos de derivados financieros

Obligaciones con bancos

Otras obligaciones financieras
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Valor libro
MM$

244.993
146.896
14.321
2.341
233.369
93.350
241.773
213.668

72.656
137.576
597
633.605
254.143

6.890

Valor
razonable
estimado

MM$

244.993
146.896
14.321
2.341
233.369
93.350
243.435
213.668

72.656
137.576
597
635.034
254.143

6.890

(Pérdida) /

ganancia no

reconocidas
MM$
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Nota 33 Activos y Pasivos a Valor Razonable, Continuacion

(Pérdida) /
Valor razonable ganancia no
2009 Valor Libro estimado reconocida
MM$ MM$ MM$
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 77.636 77.636 -
Operaciones con liquidacion en curso 66.813 66.813 -
Instrumentos para negociacion 79.106 79.106 -
Contratos de derivados financieros 154.931 154.931 -
Adeudados por bancos 59.339 59.339 -
Creéditos y cuentas por cobrar a clientes 213.165 213.691 526
Instrumentos disponibles para la venta 238.488 238.488 -
Pasivos
Depositos y otras obligaciones a la vista 25.249 25.249 -
Operaciones con liquidacién en curso 67.283 67.283 -
Contratos de retrocompra y prestamos de valores 6.304 6.302 2
Depositos y otras captaciones a plazo 466.384 467.105 (721)
Contratos de derivados financieros 194.085 194.085 -
Obligaciones con bancos 34.518 34.487 31
Otras obligaciones financieras 7.672 7.672 -

El valor razonable de los activos que en el estado de situacién financiera no se presentan a ese
valor, corresponde a estimaciones de los flujos de caja que se espera recibir, descontado a la
tasa de interés de mercado relevante para cada tipo de operacion.

El valor razonable de los pasivos que no tienen cotizaciones de mercado, se basa en el flujo
de caja descontado, utilizando la tasa de interés para plazos similares de vencimiento.
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Medida de valor razonable y jerarquia

El Banco utiliza una jerarquia de valores razonables, que segrega los datos y/o supuestos de
técnicas de valoracion utilizados para medir el valor razonable de instrumentos financieros.
La jerarquia brinda la maxima prioridad a precios cotizados no ajustados en mercados activos,
para activos o pasivos idénticos (nivel 1) y la mas baja prioridad a las medidas que implican
importantes entradas o insumos no observables (nivel 3 mediciones). Los tres niveles de la
jerarquia de valor razonable son las siguientes:

Nivel 1: datos de precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos para los cuales el Banco tiene la capacidad de acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: datos distintos a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son observables
para activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: datos no observables para el activo o pasivo.

El nivel de jerarquia en el que una medicidn se clasifica, se basa en el nivel mas bajo de los
datos que es significativo para la medicién como tal del valor razonable en su totalidad. La
siguiente tabla presenta los activos y pasivos gque son registrados a valor razonable al 31 de
diciembre 2010 y 2009.

2010 2009
Valor en Valor en

libro Nivel 1 Nivel 2 libro Nivel 1 Nivel 2

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos
Instrumentos  para
negociacion 14.321 14.321 - 79.106 79.106 -
Contratos de
derivados
financieros 233.369 233.369 154.931 - 154.931
Instrumentos
disponibles para la
venta 213.668 213.668 - 238.488 238.488 -
Pasivos
Contratos de
derivados
financieros 254.143 - 254,143 194.085 - 194.085
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Administracion del Riesgo
Introduccioén:

Las actividades del Banco se encuentran afectadas a diversos riesgos inherentes a su giro,
entre los cuales destacan principalmente los riesgos de: Mercado y Liquidez, Crédito y
Operacional.

La administracion de riesgos por parte del Banco considera tanto los riesgos inherentes a los
negocios desarrollados en Chile (riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez y
riesgo operacional) como también los requerimientos de los reguladores (Superintendencia de
Bancos e instituciones Financieras, Banco Central de Chile, Superintendencia de Valores y
Seguros y Servicio de Impuestos Internos), lo anterior bajo una estructura global establecida
por el Grupo HSBC.

La Administracion del Banco mantiene una adecuada gestion de riesgos orientada a cautelar
en todo momento su solvencia, acorde con la escala y complejidad de sus operaciones tanto
en condiciones normales de operacién como en situaciones excepcionales, entendiéndose
estas Ultimas como aquellas en que, en forma individual o conjunta, los factores de riesgo de
mercado se alejen sustancialmente de lo previsto.

Estructura de la administracion del riesgo:

Uno de los principales aspectos, que se cumple para lograr una exitosa administracion de
riesgos es que el Directorio del Banco participa dando todo el apoyo necesario para que se
desarrollen las actividades de administracion de riesgos, con el fin de conservar la salud
financiera y operacional del Banco.

El Directorio ha creado distintos comités que participan en la administracién de riesgos dentro
de la institucion, tales como: Comité de Gestion (MANCO), el Comité de Activos y Pasivos
(ALCO), el Comité de Riegos (RMC) y Comité de Riesgo Operacional y Control Interno
(ORICC).

Comité de Gestion, (MANCO, Management Committee Meeting)

El Comité de gestion MANCO, mantiene una estructura de control en la organizacidn,
velando que las operaciones estén en linea con la estrategia local y regional. Lidera la
estrategia y administracion de ingresos y costos por linea de negocio de Chile, con la
intencién de mitigar riesgos y buscar oportunidades en estas. Realiza seguimiento mensual
del balanced scorecard (BSC) de la compafia y por cada una de sus lineas de negocio,
asegurando el cumplimiento de las metas propuestas, integradas en la estrategia anual de la
compafiia.
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Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

ALCO dirige y vigila la estructura del balance y su seguimiento estratégico con la finalidad
de alcanzar los objetivos del Banco en materia de resultados y el desempefio dentro de los
parametros de riesgo definidos. De igual forma, monitorea y controla todos los riesgos a los
gue se expone el negocio, incluyendo la revision de informacion especifica como la
sensibilidad de los flujos de efectivo y de los ingresos por intereses. Este Comité también
evalia el perfil de riesgo del Banco, incluyendo el riesgo de crédito, operacional,
reputacional, de mercado, de liquidez, de capital regulatorio y econdmico. ALCO se
constituye como un foro para discutir y resolver controversias entre las areas de negocio,
tales como los precios de transferencia y asignacion de recursos.

Comité de Riesgos (RMC)

RMC consolida y unifica el gobierno de riesgo para mejorar la gestion de éste. Evalua el
perfil de riesgo del Banco, identificando los riesgos potenciales que lo afectan, cuantificando
los posibles impactos y proponiendo estrategias de mitigacion, velando por la relacion
riesgo/retorno. Genera procesos de reportes consistentes y métricas uniformes de riesgo. Este
comité también desarrolla, revisa y aprueba las politicas de riesgos y las guias que reflejen un
ambiente de negocios local y que se alinee a los requerimientos del Grupo y de la
Superintendencia. Ademas efectlla recomendaciones al Directorio del Banco, donde sea
requerido, respecto a politicas de riesgos, procedimientos, limites y guias.

El Banco cuenta con una clara asignacion de funciones formal donde se establece una
separacion precisa de las distintas actividades y jerarquias de las areas de riesgos y aquellas
que los controlan. En el Banco existe una clara independencia entre las funciones que toman
posiciones y las funciones que reportan las exposiciones al riesgo a la Administracion.

Comité de Riesgo Operacional y Control Interno (ORICC

ORICC, debe asegurar que el banco implementa, mantiene y monitorea una adecuada gestion
del Riesgo Operacional y Control Interno segun los estandares del solicitados por la SBIF y el
grupo. De igual forma debe informar al RMC y Comité de Auditoria los topicos relevantes
tratados en cada sesion, de modo de garantizar que los riesgos operacionales y aspectos
relevantes de Control Interno esté siendo identificados, evaluados, gestionados y controlados
para minimizar las pérdidas operacionales y el riesgo reputacional.
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Principales riesgos que afectan al banco
I. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes involucradas en una transaccion
pueda causar una pérdida financiera a la otra parte, si no se cumple la obligacién.

El Banco establece niveles de riesgo de crédito colocando limites a la concentracion de ese
riesgo en términos de deudores individuales, grupos de deudores, segmentos de industrias y
paises.

Tales riesgos son monitoreados permanentemente por la gerencia y los limites por deudor,
grupos de deudores, productos, industria y pais, son revisados al menos una vez al afio y
aprobados por el Directorio.

La exposicion a los riesgos de crédito es administrada a través de analisis regulares de la
capacidad de los deudores y potenciales deudores, para cumplir con los pagos conforme a los
términos contractuales de los préstamos.

La exposicion al riesgo de crédito se mitiga principalmente obteniendo garantias reales y
personales.

A continuacion se detalla la exposicion al riesgo de créditos que afecta los principales rubros
del estado financiero:

a) Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes
El andlisis de riesgo se realiza segun se indica a continuacion:
Evaluacion de Riesgo de Cartera Individual:
Corresponde a la evaluacion de la exposicién de riesgo, cuyos de deudores se encuentran
asignados a “Global Banking and Markets” y “Commercial Banking”. En este modelo se
establecen rangos de pérdidas segln estadisticas internas de comportamiento, que
asocian un porcentaje de provision para cada clasificacién de la Cartera Normal. Para las

carteras con Riesgo Superior al Normal se utilizan los porcentajes de provision
establecidos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (*).
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(*) A contar de enero de 2011, deberan aplicarse las modificaciones instruidas por la SBIF, referidas a la
Clasificacion de

Cartera y Calculo de Provisiones contenidas en el Compendio de Normas Contables. Estas modificaciones
incluyen la siguiente segmentacion de cartera:

a) Cartera Normal: Comprende aquellos clientes cuya capacidad de pago les permite cumplir sus
obligaciones financieras y abarca desde las categorias Al hasta A6.

b) Cartera Subestandar: Incluye deudores con problemas financieros o que han presentado morosidades
superiores a 30 dias y abarca desde las categorias B1 a B4.

c) Cartera en Incumplimiento: Incluye a los deudores con una capacidad de pago insuficiente en las
situaciones previsibles. Las categorias utilizadas van de C1 a C6.

Adicionalmente para cada uno de estos segmentos , la nueva normativa contempla el célculo de provisiones en
forma especifica, estableciendo las probabilidades de incumplimiento, pérdida esperada y/o porcentaje de
provision de cada categoria.

Evaluacion riesgo de cartera grupal:

Para exposiciones de colocaciones correspondientes a “Personal Banking (PFS)” existe un
modelo que determina la provision basada en el concepto de pérdida esperada.

b)  Compromisos contingentes

El Banco opera con diversos instrumentos que, aunque suponen exposicion al riesgo de
crédito, no estan reflejados en el estado de situacion financiera, tales como avales y fianzas,
cartas de crédito documentarias, boletas de garantia y compromisos para otorgar créditos.

Los avales y fianzas representan una obligacion de pago irrevocable. En caso de que un
cliente avalado no cumpla sus obligaciones con terceros, éste efectuard los pagos
correspondientes, de modo que estas operaciones representan la misma exposicion al riesgo
de crédito que un préstamo comun.

Las cartas de crédito documentarias son compromisos documentados por el Banco en hombre

del cliente que son garantizados por las mercaderias embarcadas con las cuales se relacionan
y, por lo tanto, tienen menor riesgo de endeudamiento directo.
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Las boletas de garantia corresponden a compromisos contingentes que se hacen efectivos s6lo
si el cliente no cumple con la realizacion de obras pactadas con un tercero, garantizada por
aquellas.

Cuando se trata de compromisos para otorgar crédito, el Banco esta potencialmente expuesto
a pérdidas en un monto equivalente al total no usado del compromiso. Sin embargo, el monto
probable de pérdida es menor que el total no usado del compromiso. EI Banco monitorea el
periodo de vencimiento de las lineas de crédito porque generalmente los compromisos a
plazos largos tienen un mayor riesgo de crédito que los compromisos a plazos cortos.

c) Contratos de derivados financieros

El Banco mantiene controles robustos sobre las posiciones abiertas en contratos de derivados
negociados directamente con sus contrapartes. En todo caso, el riesgo de crédito esta limitado
al equivalente de créditos de los contratos, el que s6lo representa una fraccién de los valores
nocionales de esos instrumentos. Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada como
parte de los limites a clientes, junto con potenciales exposiciones por fluctuaciones de
mercado. Para mitigar los riesgos ocasionalmente opera con margenes de depoésito de las
contrapartes.

d)  Instrumentos financieros
El Banco para este tipo de activos, mide la probabilidad de incobrabilidad a los emisores

utilizando factores y variables tanto internas como externas que incluyen evaluadoras de
riesgos independientes del Banco.
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Maxima exposicion al riesgo de crédito

La méxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010 y 2009 para los
distintos componentes del balance, excluyendo las garantias es la siguiente:

Adeudados por bancos
Créditos y cuentas por cobrar a clientes

(bruto)

Contratos de derivados financieros
Contratos de retrocompra y préstamos de

valores

Instrumentos disponibles para la venta

Otros activos

Créditos contingentes

Totales

Nota
9

Saldo contable Maxima exposicion
2010 2009 2010 2009
MM$ MM$ MM$ MM$
93.492 59.339 93.350 59.339
243.875 215.989 243.875 215.989
233.369 154.931 393.977 253.159
2.341 - 2.341 -
213.668 238.488 213.668 238.488
2.234 938 2.234 938
- - 101.806 74.440
788.979 669.685 1.051.251 842.353

A continuacion se indica un andlisis de la concentracion del riesgo de crédito de la cartera
comercial distribuida por industria al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Manufactura

Mineria

Electricidad, gas y agua
Agricultura y ganaderia
Forestal

Pesca

Transporte
Telecomunicaciones
Construccion

Comercio

Servicio

Otros

Totales
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Saldo Bruto
2010 2009
MM$ MM$
13.189 23.495
15.515 15.364
4.986 7.638
7.837 5.490
7 316
11.037 23.206
42.875 50.510
3.047 3.017
3.423 939
51.590 24.973
43.926 43.047
43.197 17.932
240.629 215.927
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Garantias

Para efectos de mitigar el riesgo de crédito se mantienen garantias a favor del Banco. Las principales garantias mantenidas para
préstamos a empresas son Prendas e Hipotecas.

Calidad de los créditos por clase de activo financiero

En cuanto a la calidad de los créditos, al 31 de diciembre de 2010y 2009, y el detalle se resume a continuacion:

2010 Al A2 A3 B C1 Cc2 Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Adeudado por bancos 76.801 9.431 7.260 - - 93.492
Créditos y cuentas por cobrar
clientes 10.857 18.678 62.274 111.432 37.388 240.629
Totales 87.658 28.109 69.534 111.432 37.388 334.021
2009 Al A2 A3 B C1 Cc2 Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Adeudado por bancos 59.339 - - - - 59.339
Créditos y cuentas por cobrar
clientes - 13.489 32.014 118.816 45.433 215.927
Totales 59.339 13.489 32.014 118.816 45.433 275.266

Los créditos clasificados en las categorias C1 y C2 corresponden a cartera deteriorada.
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El analisis de antigliedad de la deuda morosa, pero no deteriorada por clase de activo

financiero al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente.

2010 Menorde30 Entre3ly Entre6ly Masde 90
dias 60 dias 90 dias dias Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Adeudados por bancos - - - - -
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.311 - - - 1.311
Instrumentos de inversion - - - - -
Totales 1.311 - - - 1.311
2009 Menorde 30 Entre3ly Entre6ly Masde90
dias 60 dias 90 dias dias Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Adeudados por bancos - - - - -
Creéditos y cuentas por cobrar a clientes 3.558 - - - 3.558
Instrumentos de inversion - - - - -
Totales 3.558 - - - 3.558

Il.  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que una entidad encuentre dificultades para obtener los

fondos con los que debe cumplir compromisos asociados a los pasivos financieros.

El Banco estd expuesto diariamente a requerimientos de fondos en efectivo provenientes de
giros de cuentas corrientes, pagos de depositos a plazo, pagos de garantias, desembolsos de
operaciones con derivados, etc. Como es inherente a la actividad bancaria, el Banco no
necesariamente mantiene fondos en efectivo para cubrir el saldo de esas posiciones, puesto
que la experiencia muestra que s6lo una parte de estos fondos sera retirado, lo cual puede ser

previsto con un razonable grado de certeza.

El proceso de gestion del riesgo de liquidez en el Banco incluye:

- La proyeccion de flujos considerando diversos varios escenarios de estrés para

luego considerar el nivel activos liquidos necesarios
- Indices de liquidez del balance de colocaciones versus captaciones

- El monitoreo de indices liquidez conforme a los requerimientos regulatorios

- El mantenimiento de un rango adecuado de alternativas de recursos de

financiamiento

- El monitoreo del nivel de concentracién de depdsitos para evitar la dependencia
ante determinados depositantes y asegurar una mezcla de financiamiento y
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76



Nota 34

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Administracion del Riesgo, Continuacion
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Tanto los ratios de liquidez, las pruebas de tensién y los planes de contingencia son
monitoreados y establecidos por el Grupo HSBC y los Comités locales.

indice de Colocaciones sobre Depdsitos

El Banco enfatiza la importancia de mantener depdsitos y captaciones estables en
tiempo para financiar los préstamos a los clientes, mediante la implementacion de
limites que restringen el incremento de colocaciones sin tener un financiamiento
estable. Esta medicion se denomina indice de colocaciones sobre depositos (ACF).

El indice describe el total de créditos y cuentas por cobrar a clientes como un
porcentaje del total de depdsitos y captaciones definidos como estables. La
definicibn de un depdsito y captacién estable considera factores como el tamafio de
los depositos por cliente y el segmento de negocio al que pertenece el depositante.
El indice al 31 de diciembre de 2010 alcanz6 97,7%, con un limite maximo de 130%
para el cierre del afio. El saldos al 31 de diciembre de 2009, el ratio alcanzé 131%.

Andlisis de escenarios de proyeccion de flujos de caja

Otra actividad que se usa para la administracion de riesgo de liquidez del Banco es
la proyeccion de entradas y salidas de flujos de efectivo por plazos. Esta proyeccion
es sometida a distintas pruebas de tensidn que buscan demostrar la capacidad del
Banco para dar continuidad al negocio ante potenciales crisis de liquidez, que
abarcan desde escenarios sistémicos hasta escenarios particulares que afectan sélo
al Banco. Cada escenario esta limitado de manera tal que el Banco debe mantener
flujos acumulados positivos hasta una banda temporal determinada.
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1 Riesgo de Liquidez, Continuacién

Andlisis de escenarios de proyeccion de flujos de caja, continuacion

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco mantenia los siguientes cinco
escenarios de estrés de flujos. Los flujos netos positivos y limites varian de acuerdo

al estrés particular. En ambas fechas se estaba en cumplimiento con los limites
fijados.

Banda Flujo acumulado en Banda
Escenario Nombre limite Limite
Minimo 31.12.2010 31.12.2009
MM$ MM$

1 Crisis Mundial 1 6 meses 56.948 69.949
2 Crisis Mundial Il 6 meses 56.948 192.661
3 Crisis Mundial Il 6 meses 56.948 189.321
4 Crisis De Liquidez 6 meses 342.966 95.398
5 Escenario Local 6 meses 47.327 17.694
6 Stress local de crédito 6 meses 329.133 -

Limites Regulatorios
El Banco debe cumplir con los limites normativos para los descalces de plazos.

Los descalces entre flujos futuros de ingresos y de egresos del Banco considerado
individualmente y son los siguientes:

(i) hasta 30 dias para todas las monedas, hasta una vez el capital bésico;
(ii) hasta 30 dias para las monedas extranjeras, hasta una vez el capital basico; y
(iii) hasta 90 dias para todas las monedas, hasta dos veces el capital basico.

Considerando la naturaleza de sus operaciones, el Banco adopta la metodologia ajustada para
efectos de medir sus descalces y el cumplimiento de los limites normativos. Esa metodologia
permite considerar en la medicion de los descalces el hecho de que una parte de los depoésitos
a la vista, a plazo y en cuentas de ahorro de clientes minoristas, aunque contractualmente
pueden ser retirados en cualquier momento, tienden a permanecer en el Banco por periodos
relativamente largos, comportamiento que el Banco puede estimar con suficiente
confiabilidad.

El Banco estd expuesto a los efectos de la volatilidad en los tipos de cambio en que estan
expresadas o indexados sus posiciones financieras y flujos de caja. La Administracion
establece limites para los niveles de exposicion neta por monedas y las posiciones totales
durante el diay al cierre, las cuales son monitoreadas diariamente.
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Los siguientes cuadros representan los estados de liquidez al 31 de diciembre de 2010 y 2009

con los limites y regulaciones normativas:
Al 31 de diciembre de 2010

Moneda Consolidada

Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos
Flujo de efectivo por pagar (pasivos) y gastos

Descalce

Descalce afecto a margen
Limites

Una vez el capital

Dos veces el capital
Excedente

Moneda Extranjera

Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos
Flujo de efectivo por pagar (pasivos) y gastos

Descalce

Descalce afecto a margen
Limites

Una vez el capital

Dos veces el capital
Excedente
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Desde 8 hasta Desde 31 hasta

Hasta 7 dias 30 dias 90 dias
666 233 250
(456) (392) (353)
210 (159) (103)
51 (52)
93
186
144 134
Desde 8 hasta Desde 31 hasta
Hasta 7 dias 30 dias 90 dias
263 43
(160) (188)
103 145
(42)
93
51
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Al 31 de diciembre de 2009

Moneda Consolidada

Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos
Flujo de efectivo por pagar (pasivos) y gastos

Descalce

Descalce afecto a margen
Limites

Una vez el capital

Dos veces el capital
Excedente

Moneda Extranjera

Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos
Flujo de efectivo por pagar (pasivos) y gastos

Descalce

Descalce afecto a margen
Limites

Una vez el capital

Dos veces el capital
Excedente
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Desde 8 hasta Desde 31 hasta

Hasta 7 dias 30 dias 90 dias
295 341 644
(129) (290) (844)
166 51 (200)
217 17
94
188
311 205
Desde 8 hasta Desde 31 hasta
Hasta 7 dias 30 dias 90 dias
93 84
(62) (128)
31 (44)
(13)
94
81
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Limites Regulatorios, Continuacion

Los flujos en moneda nacional, la moneda extranjera y en forma consolidadas se presentan a continuacion. Los cuadros representan los

flujos estimados para efectos regulatorios y conforme a la normativa legal.

Al 31 de diciembre de 2010

Plazo
De 181 diasa 1

Flujos en Moneda Nacional Hasta 7 dias De7 a 14 dias De 15a30dias De3l1ab59dias De60a90dias De 91 a 180 dias afio Mas de 1 afio Total general
Concepto MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Fondos disponibles 69.976 - - - - - - - 69.976
Inversiones financieras a valor mercado 220.820 - - - - - - - 220.820
Créditos comerciales 10.220 16.261 15.873 21.566 7.783 1.520 7.628 52.295 133.146
Linea de crédito y sobregiros —
comerciales 4 - 4 16 4 15.951 27 32 16.038
Otras operaciones activas 0
COmpPromisos 113.912 - - - - - - - 113.912
Contratos de derivados 22.851 130.212 26.959 86.395 75.999 404.186 602.512 3.451.318 4.800.432

Total activo 437.783 146.473 42.836 107.977 83.786 421.657 610.167 3.503.645 5.354.324
Obligaciones a la vista 29.873 - - - - - - - 29.873
Obligaciones con otros bancos del pais 99.022 - - - - - - - 99.022
Depositos y captaciones a plazo 120.108 25.333 43.412 46.701 19.685 35.718 32.267 20.067 343.291
Otras obligaciones 0 compromisos 14.265 - - - - - - - 14.265
Linea de crédito y sobregiros —
comerciales 34.692 - - - - - - - 34.692
Contratos de derivados 32.920 118.876 16.073 51.040 71.171 376.961 608.620 3.442.040 4,717.701

Total pasivo 330.880 144.209 59.485 97.741 90.856 412.679 640.887 3.462.107 5.238.844
Descalce neta 106.903 2.264 - 16.649 10.236 - 7.070 8.978 - 30.720 41.538 115.480
Descalce neta acumulada 106.903 109.167 92.518 102.754 95.684 104.662 73.942 115.480 -
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Al 31 de diciembre de 2010

Flujos en Moneda Extranjera
Concepto

Fondos disponibles
Inversiones financieras a valor
mercado

Créditos comerciales

Otras operaciones activas o
COMpPromisos

Contratos de derivados

Total activo

Obligaciones a la vista

Obligaciones con otros bancos del pais
Dep6sitos y captaciones a plazo

Otras obligaciones 0 compromisos
Contratos de derivados

Total pasivo

Descalce neta
Descalce neta acumulada

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL
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Plazo
Hasta 7 dias De7’a 14 Del5a30dias De3lab59dias De60a90dias De91a 180 dias De 181~d|'as al Més~de 1 Total

dias afio afo general

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
180.973 - - - - - - - 180.973
7.168 - - - - - - - 7.168
14.976 5.541 10.310 17.249 16.784 15.156 4.600 15.194 99.810
28.596 2.342 - - - - - - 30.938
31.057 7.215 18.049 16.989 7.203 52.985 51.023 76.809 261.330
262.770 15.098 28.359 34.238 23.987 68.141 55.624 92.003 580.219
42.781 - - - - - - - 42.781
29.898 - - - - - - - 29.898
61.330 57.569 80.817 57.208 37.485 9.521 4 - 303.935
8.337 - - - - - - - 8.337
17.899 19.378 30.586 48.286 21.009 84.618 55.373 67.476 344.625
160.245 76.947 111.403 105.494 58.494 94.139 55.377 67.476 729.576
102.524 (61.849) (83.044) (71.256) (34.507) (25.998) 247 24526 149.357

102.524 40.675 (42.369) (113.625) (148.132) (174.131) (173.884) (149.357)
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Al 31 de diciembre de 2010

Flujos Consolidados
Concepto

Fondos disponibles
Inversiones financieras a valor
mercado

Créditos comerciales

Linea de crédito y sobregiros —
comerciales

Créditos de consumo

Otras operaciones activas o
Compromisos

Contratos de derivados

Total activo

Obligaciones a la vista
Obligaciones con otros bancos del
pais

Depésitos y captaciones a plazo
Otras obligaciones 0 compromisos
Linea de crédito y sobregiros —
comerciales

Contratos de derivados

Total pasivo

Descalce neta
Descalce neta acumulada

Plazo
Hg?;z l Degi:SM De15a30dias De3la59dias De60a90dias De9lal180dias C¢ 18;;;% al  Masdelafio  Total general
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
250.948 - - - - - - - 250.948
227.988 - - - - - - - 227.988
25.192 21.802 26.183 38.808 24.561 16.657 12.190 66.426 231.819
4 - 4 16 4 15.951 27 32 16.038
3 1 6 6 19 38 1.063 1.136
142.508 2.342 - - - - - - 144.850
53.909 137.427 45.008 103.384 83.202 457.170 653.536 3.528.127 5.061.763
700.552 161.572 71.195 142.214 107.773 489.797 665.791 3.595.648 5.934.542
72.654 - - - - - - - 72.654
128.920 - - - - - - - 128.920
181.438 82.902 124.229 103.909 57.171 45.239 32.271 20.067 647.226
22.601 - - - - - - - 22.601
34.692 - - - - - - - 34.692
50.820 138.255 46.659 99.326 92.180 461.579 663.993 3.509.516 5.062.328
491.125 221.157 170.888 203.235 149.351 506.818 696.264 3.529.583 5.968.421
209.427 59.585 99.693 61.021 41,578 17.021 30.473 66.065 33.879
209.427 149.842 50.149 10.872 52.450 69.471 99.944 33.879
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Al 31 de diciembre de 2009

Flujos en Moneda Nacional

Plazo
Hasta 7 De7 a 14 De 15a 30 De 31a59 De 60 a 90 De 91 a 180 De 181 dias Més de 1 Total
Concepto dias dias dias dias dias dias alafio afio general
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Fondos disponibles 10.746 - - - - - - - 10.746
Inversiones financieras a valor mercado 152.597 148.568 - - - - - - 301.165
Créditos comerciales 4.692 12.314 13.086 22.254 6.200 16.831 6.205 58.175 139.757
Linea de crédito y sobregiros — comerciales - - - - - 3.104 79 - 3.183
Otras operaciones activas 0 compromisos 29.327 - - - - - - - 29.327
Contratos de derivados 10.809 62.205 21.124 169.345 402.804 256.198 639.636 3.355.024 4.917.145

Total activo 208.171 223.087 34.210 191.599 409.004 276.133 645.920 3.413.199 5.401.323
Obligaciones a la vista 10.728 - - - - - - - 10.728
Obligaciones con otros bancos del pais - - - 404 - - - - 404
Depésitos y captaciones a plazo 25.972 13.309 10.501 38.428 21.614 6.749 11.690 40.773 169.036
Otras obligaciones 0 compromisos 8.544 - - - - - - - 8.544
Linea de crédito y sobregiros — comerciales 5.960 - - - - - - - 5.960
Contratos de derivados 22.528 92.359 46.444 119.048 271.960 254.671 644.652 3.339.728 4.791.390

Total pasivo 73.732 105.668 56.945 157.880 293.574 261.420 656.342 3.380.501 4.986.062
Descalce neta 134.439 117.419 (22.735) 33.719 115.430 14.713 (10.422) 32.698 415.261
Descalce neta acumulada 134.439 251.858 229.123 262.842 378.272 392.985 382.563 415.261 -
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Il. Riesgo de Liquidez, Continuacion
Limites Regulatorios, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2009

Flujos en Moneda Extranjera

Plazo
Hasta 7 De7 a 14 De15a30 De3lab59 De 60 a 90 De9la De 18l diasal Masdel Total
Concepto dias dias dias dias dias 180 dias afio afio general
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Fondos disponibles 68.741 - - - - - - - 68.741
Créditos comerciales 6.900 12.072 9.269 15.577 2.468 17.036 7.833 31.360 102.515
Otras operaciones activas 0 compromisos 244 - - - - - - - 244
Contratos de derivados 17.374 32.963 29.861 16.019 9.774 18.492 49.088 154.029 327.600

Total activo 93.259 45.035 39.130 31.596 12.242 35.528 56.921 185.389 499.100
Obligaciones a la vista 14.501 - - - - - - - 14.501
Dep6sitos y captaciones a plazo 32.508 34.505 66.107 90.577 81.805 534 2 - 306.038
Linea de crédito obtenidas en el exterior 7.111 12.181 15.243 - - - - 34.535
Otras obligaciones 0 compromisos 7.791 - - - - - - - 7.791
Contratos de derivados 6.987 5.260 2.811 59.797 145.729 10.566 25.897 89.745 346.792

Total pasivo 61.787 46.876 81.099 165.617 227.534 11.100 25.899 89.745 709.657
Descalce neta 31.472 (1.841) (41.969) (134.021) (215.292) 24.428 31.022 95.644 (210.557)
Descalce neta acumulada 31.472 29.631 (12.338) (146.359) (361.651) (337.223) (306.201) (210.557) -
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Al 31 de diciembre de 2009
Flujos consolidados
Plazo
Hasta 7 De 91 a 180 De 181 diasa 1
Concepto dias De 7 a 14 dias Del5a30dias De31ab59dias De 60 a 90 dias dias afio Mas de 1 afio Total general
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Fondos disponibles 79.487 - - - - - - - 79.487
Inversiones financieras a valor mercado 152.597 148.568 - - - - - - 301.165
Créditos comerciales 11.592 24.386 22.355 37.831 8.668 33.867 14.038 89.535 242.272
Linea de crédito y sobregiros —
comerciales - - - - - 3.104 79 - 3.183
Créditos de consumo - - - - - - - - -
Otras operaciones activas o
compromisos 29.571 - - - - - - - 29.571
Contratos de derivados 28.183 95.168 50.985 185.364 412.578 274.690 688.724 3.509.053 5.244.745
Total activo 301.430 268.122 73.340 223.195 421.246 311.661 702.841 3.598.588 5.900.423
Obligaciones a la vista 25.229 - - - - - - - 25.229
Obligaciones con otros bancos del pais - - - 404 - - - - 404
Dep6sitos y captaciones a plazo 58.480 47.814 76.608 129.005 103.419 7.283 11.692 40.773 475.074
Linea de crédito obtenidas en el exterior - 7.111 12.181 15.243 - - - - 34.535
Otras obligaciones 0 compromisos 16.335 - - - - - - - 16.335
Linea de crédito y sobregiros —
comerciales 5.960 - - - - - - - 5.960
Contratos de derivados 29.515 97.619 49.255 178.845 417.689 265.237 670.549 3.429.473 5.138.182
Total pasivo 135.519 152.544 138.044 323.497 521.108 272.520 682.241 3.470.246 5.695.719
Descalce neta 165.911 115578 (64.704) (100.302) (99.862) 39.141 20.600 128.342 204.704
Descalce neta acumulada 165.911 281.489 216.785 116.483 16.621 55.762 76.362 204.704 -
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I11. Riesgo de Mercado

El objetivo de la gestion de riesgo de mercado en el Banco es administrar y controlar las
exposiciones a riesgos de mercado para optimizar el retorno manteniendo un perfil
consistente con el requerido por el Grupo HSBC.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos
de cambio de una moneda extranjera.

Riesgo de tipo de interés:  El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos
de interés de mercado.

Otros riesgos de precio: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado (diferentes de las que provienen del riesgo de tipo de interés y del riesgo de tipo
de cambio), ya estén causadas dichas variaciones por factores especificos al instrumento
financiero en concreto o a su emisor, o sean factores que afecten a todos los instrumentos
financieros similares negociados en el mercado.

El Banco separa las exposiciones a riesgos de mercado en dos libros: Libro de Negociacién y
Libro de Banca. El libro de negociacion incluye posiciones a valores de mercado. El libro de
banca incluye posiciones de instrumentos disponibles para la venta y las que surgen de la
administracion de tasas de interés de los activos y pasivos de la banca retail y comercial.

La administracion de riesgo de mercado es dirigida principalmente por el sub-segmento de
negocio “Mercados Globales” perteneciente al segmento Banca Global y de Mercados,
utilizando limites aprobados por el Grupo, el Directorio, ALCO y RMC. Se establecen
limites para portfolios, productos y tipos de riesgo, donde uno de los principales factores para
establecer los limites es la liquidez del mercado.

El Banco realiza diversas actividades para monitorear y limitar las exposiciones a riesgos de

mercado. Estos incluyen andlisis de sensibilidad, Valor en Riesgo (VAR) y pruebas de
tensién. Todos son monitoreados por la alta gerencia, el ALCO, RMC y el Directorio.
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El Banco controla diariamente la sensibilidad de su balance frente a cambios en las tasas de
interés mediante PVBPs (Present Value of Basis Points), variacion del valor presente ante el
alza de un punto base en la tasa de interés, y mantiene limites separando entre libro de
Trading vy el libro de banca por plazo y por moneda como también de manera consolidada. La
sensibilidad a la variaciones de tipo de cambio se monitorea mediante el control de las
posiciones por moneda, las cuales también estan limitada en forma consolidada e individual.
La mé&xima pérdida esperada ante movimientos desfavorables en las tasas de interés y en los
tipos de cambio se mide calculando el Valor en Riesgo (VaR). La metodologia de VaR
utilizada es la simulacién histérica con 500 observaciones y un nivel de confianza de 99%,
correspondiendo al 5to. peor resultado diario entre los 500 dias observados. EI Banco
mantiene limites de VaR para sus libros consolidados y para el libro de negocio, como asi
también para tasa de interés y para tipo de cambio. La calibracion del modelo de VaR se lleva
a cabo mediante pruebas retrospectivas diarias.

A continuacién se muestran las posiciones para los PVBP y VAR al cierre de cada afio, los
limites establecidos, y el uso promedio, maximo y minimo que el Banco mantuvo durante los
afios 2010 y 20009.

Sensibilidad Riesgo Tasa de Interés (PVBP)

Cifras en MM$

31-12-2010 Limite Promedio Max Min
Total 58 75 55 72 31
Libro negociacién 24 56 20 35 6
Libro disponible para la venta 34 56 39 50 30

31-12-2009 Limite Promedio Max Min
Total 43 81 37 54 17
Libro negociacion 29 41 18 35 5
Libro disponible para la venta 35 61 28 38 6
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Valor en Riesgo (VaR)

Cifras en MM$

31-12-2010
Total 655
Libro negociacion 538
Tasa de interés 651
Tipo de cambio 14

31-12-2009
Total 973
Libro negociacién 797
Tasa de interés 977
Tipo de cambio 7

Limite
1872
983

1778
702

Limite
2,029
1,065

1,928
761

Promedio

759
461
749
132

Promedio

769
600
787
188

Max

1128
866
1015
482

Max

1,076
970
983
541

Min
562

262
576

Min
332
232

414
1

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los PVBP y el célculo de Valor en Riesgo se encuentran
dentro de los limites establecidos. Ademas, durante el afio 2010 se incorporaron dos nuevos
limites de Valor en Riesgo para tasa de interés y tipo de cambio.

En reconocimiento de las limitaciones del VAR, el Banco complementa el analisis con el
analisis periodico de un completo set de pruebas de tensidn para estimar pérdidas potenciales
cuando la relacion de los factores de riesgo bajo condiciones normales de mercado se rompe.
El Banco cubre los siguientes escenarios de tension:

- Escenarios de sensibilidad que consideran el impacto de movimientos en el mercado sobre

uno o varios factores.

- Escenarios técnicos donde se consideran los impactos de los movimientos mas fuertes en
todos los factores, sin considerar una correlacion subyacente en el mercado

- Escenarios hipotéticos que consideran eventos macroeconémicos potenciales y

- Escenarios histdricos que incorporan observaciones histéricas de movimientos en el

mercado durante periodos de crisis.

89



Nota 34

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Administracion del Riesgo, Continuacion
I11. Riesgo de Mercado, Continuacién

Adicional a las herramientas descritas anteriormente, el Banco Central de Chile establece un
limite normativo para la suma de los riesgos de tasas de interés en las posiciones para
negociacion (inclusive en derivados), libro banca y el riesgo de moneda. El Banco, a nivel
individual, observa permanentemente esos limites e informa semanalmente (sélo
mensualmente para el libro banca) a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras sobre sus posiciones en riesgo y cumplimiento de esos limites. En cuanto al libro
de negociacion, el limite normativo establece que el patrimonio efectivo debe ser suficiente
para cubrir la suma de 8% de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de
mercado. Al 31 de diciembre de 2010, la exposicion al riesgo de tasa de interés en las
posiciones de negociacion ascendio a MM$11.973 (MM$11755 en 2009), y para riesgo de
moneda era de MM$762 (MM$311 en 2009).

El siguiente cuadro muestra las posiciones del Banco en moneda extranjera al cierre de cada
gjercicio:

Al 31 de diciembre 2010 Al 31 de diciembre 2009
Posicion  Posicion  Posicion Posicion Posicion Posicién

Moneda larga corta neta larga corta Neta

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
uUsD 4.413.736 (4.423.262) (9.526) 2.837.104  (2.840.989) (3.885)
EUR 64.569 (62.891) 1.678 31.874 (31.543) 331
AUD 10 - 10 198 - 198
CHF 9.844 (9.823) 21 114 (103) 11
ZAR 7.676 (7.673) 3 1.524 (1.524) -
NZD 29 29 29 - 29
HKD 80 80 9 - 9
MXN 1.121 (1.076) 45 1.899 (1.843) 56
SGD 2 2 1 - 1
JPY 12.525 (12.379) 146 4 - 4
GBP 4.410 (4.349) 61 39 (6) 33
CAD 71 - 71 - - -
Totales 4.514.073 (4.521.453) (7.380) 2.872.795  (2.876.008) (3.213)
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El riesgo operacional es el riesgo que por fallas humanas, en los sistemas, fraudes o eventos
externos, puede ocasionar al Banco pérdidas de reputacion, implicaciones legales o
regulatorias o pérdidas financieras. ElI Banco se ve imposibilitado de eliminar todos los
riesgos operacionales, pero si se reacciona mediante un marco de control y de supervision
para mitigar los riesgos aludidos, el Banco estara en capacidad de administrar el riesgo. Los
controles incluyen efectiva segregacion de funciones, restriccion de acceso procedimientos de
autorizacioén y reconciliaciones, capacitaciones y evaluacién del personal, incluyendo el uso
de auditorias internas.

En el Banco existe una Comité de Riesgo Operacional (ORICC) que reporta al RMC, que se
reline para discutir temas relevantes de riesgo y revisar la implementacion efectiva del marco
de administracion de riesgo operacional. El marco asiste en definir una metodologia estandar
de evaluar riesgos (auto-evaluaciones) y provee una herramienta para reportar
sistematicamente informacion referente a pérdidas operacionales. Las evaluaciones son
generadas por cada area relevante en el Banco y son ingresadas a un sistema para
seguimiento.

Riesgo de prepago

Es el riesgo de que el Banco pueda incurrir en pérdidas financieras en el caso de que los
clientes decidan o soliciten pagar en forma anticipada.

El Banco actualmente no utiliza modelos para proyectar los impactos de los prepagos en los
ingresos netos por intereses.

V. Administracion y requerimiento de capital

La gestion del capital del Banco se maneja en atencién a su estrategia y requerimientos
organizacionales, tomando en consideracién el ambiente regulatorio, econémico y comercial
en que opera. Es politica de HSBC mantener una base de capital robusto que permita soportar
el desarrollo de sus negocios y para cumplir en todo momento con los requerimientos
regulatorios de capital. La estrategia del Banco es de asignar capital a los negocios basado en
su expectativa de generacion de utilidades econémicas y dentro del proceso se consideran
factores como requerimientos regulatorios y el costo del capital. Se usan pruebas de tensién
como un mecanismo importante en el entendimiento de las sensibilidades del capital. Las
pruebas de tension permiten a la Gerencia formular planes de accion antes que las
condiciones comiencen a reflejar los escenarios de tension identificados.

91



Nota 34

HSBC BANK (CHILE) Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Administracion del Riesgo, Continuacion
V. Administracion y requerimiento de capital, Continuacién

Anualmente el Banco prepara un plan de capital que debe soportar los planes de crecimiento
futuro y cumplir con los requerimientos locales.

De acuerdo con la Ley General de Bancos, el Banco debe mantener una razén minima de
patrimonio efectivo a activos consolidados ponderados por riesgo de 8%, neto de provisiones
exigidas, y una razén minima de capital bésico a total de activos consolidados de 3%, neto de
provisiones exigidas. Para estos efectos, el patrimonio efectivo se determina a partir del
capital y reservas o capital basico con los siguientes ajustes:

a) se suman los bonos subordinados con tope del 50% del capital basico y,

b) se deducen, el saldo de los activos correspondientes a goodwill o sobreprecios pagados y
a inversiones en sociedades que no participen en la consolidacion.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se les asigna un
porcentaje de riesgo de acuerdo al monto del capital necesario para respaldar cada uno de esos
activos. Se aplican 5 categorias de riesgo (0%, 10%, 20%, 60% y 100%). Por ejemplo, el
efectivo, los depdsitos en otros bancos y los instrumentos financieros emitidos por el Banco
Central de Chile, tienen 0% de riesgo, lo que significa que, conforme a la normativa vigente,
no se requiere capital para respaldar estos activos. Los activos fijos tienen un 100% de riesgo,
lo que significa que se debe tener un capital minimo equivalente al 8% del monto de estos
activos.

Todos los instrumentos financieros derivados negociados fuera de bolsa son considerados en
la determinacion de los activos de riesgo con un factor de conversion sobre los valores
nocionales, obteniéndose de esa forma el monto de la exposicion al riesgo de crédito (o
“equivalente de crédito”). También se consideran por un “equivalente de crédito”, para su
ponderacidn, los créditos contingentes fuera de balance.

En el siguiente resumen, la columna de Activos Consolidados se muestra la base que sirve de
célculo para los Activos Ponderados por Riesgo, lo que considera los ajustes necesarios a las
partidas del balance, como es el caso de los Contratos de derivados financieros que muestra el
monto de la equivalencia de crédito de los contratos:
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2010

Activos

Efectivo y depositos en bancos
Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion
Contratos de derivados financieros
Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversion disponible para la venta
Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

Activos fuera de Balance

Créditos contingentes

Total activos

2009

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos
Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion
Contratos de derivados financieros
Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversion disponible para la venta
Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

Activos fuera de Balance

Créditos contingentes

Total activos

Activos ponderados por

Activos consolidados riesgo
MM$ MM$
244.993 -
146.986 60.737
14.321 609
141.113 92.813
93.350 13.795
241.773 267.759
213.667 19.662
142 142
4.707 4.707
5.093 5.093
999 100
4.139 414
2.234 2.234
82.190 47.492
1.121.736 515.557
Activos ponderados por
Activos consolidados riesgo
MM$ MM$
77.636 -
66.813 18.200
79.106 420
154.931 78.688
59.339 20.020
213.165 213.165
238.488 12.390
142 142
4.424 4.424
645 645
2.354 235
2.628 212
938 938
71.163 39.188
971.772 388.667
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle por vencimiento contractual de activo y pasivo es el siguiente:
Entrely Entre3y  Subtotal Entrely5 Masde5 Subtotal
Alavista Hastalmes 3meses 12meses hastal afio afos afos sobre 1 afio Total

2010 MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos

Efectivo y depdsitos en bancos 244,993 - - - 244,993 - - - 244,993
Operaciones con liquidacion en curso - 146.896 - - 146.896 - - - 146.896
Instrumentos para negociacion - - - 6.060 6.060 2.450 5.811 8.261 14.321
Contratos de retrocompra y préstamos de

valores - - - - - 2.341 - 2.341 2.341
Contrato de derivados financieros 12.309 28.968 31.628 106.332 179.237 39.828 14.304 54,132 233.369
Adeudados por bancos - 68.974 10.981 3.570 83.525 2.803 7.022 9.825 93.350
Créditos y cuentas por cobrar a clientes (*) - 2.526 61.129 50.699 114.354 76.465 50.954 127.419 241.773
Instrumentos de inversion disponible para la

venta 8.274 30.271 2.464 106.021 147.030 6.682 59.956 66.638 213.668

Total activos 265.576 277.635 106.202 272.682 922.095 130.569 138.047 268.616 1.190.711

Pasivos

Depdsitos y otras obligaciones a la vista 72.656 - - - 72.656 - - - 72.656
Operaciones con liquidacion en curso - 137.576 - - 137.576 - - - 137.576
Contratos de retrocompra y préstamos de

valores - - - - - 597 - 597 597
Depdsitos y otras obligaciones a plazo (**) - 240.944  288.272 31.813 561.029 66.360 6.216 72.576 633.605
Contratos de derivados financieros 9.956 30.180 37.265 118.506 195.907 49.270 8.966 58.236 254.143
Obligaciones con bancos - - - - - - - - -
Otras obligaciones financieras - - 4.186 4.186 2.704 - 2.704 6.890

Total pasivos 82.612 408.700 329.723 150.319 971.354 118.931 15.182 134.113 1.105.467

(*)  Excluye los montos cuya fecha de vencimiento ya ha transcurrido
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2009

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contrato de derivados financieros

Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes (*)
Instrumentos de inversion disponible para la venta

Total activos

Pasivos

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacion en curso

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depositos y otras obligaciones a plazo (**)
Contratos de derivados financieros

Obligaciones con bancos

Otras obligaciones financieras

Total pasivos

Subtotal Subtotal
Ala Hasta 1 Entrely Entre3y hasta 1 Entrely Masde5 sobre 1
vista mes 3 meses 12 meses afo 5 afios afos afo Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
77.636 - - - 77.636 - - - 77.636
- 66.813 - - 66.813 - - - 66.813
- 39 66.975 1.121 68.135 3.039 7.932 10.971 79.106
- 18.494 18.225 52.921 89.640 53.582 11.709 65.291 154.931
- 20.989 2.362 4,228 27.579 24.147 7.613 31.760 59.339
- 56.398 30.297 39.245 125.940 50.346 33.510 83.856 209.796
- 117.591 56.163 11.036 184.790 69 53.629 53.698 238.488
77.636 280.324 174.022 108.551 640.533 131.183 114.393 245576 886.109
25.249 - - - 25.249 - - - 25.249
- 67.283 - - 67.283 - - - 67.283
- 5.901 403 - 6.304 - - - 6.304
- 176.950 231.863 18.916 427.729 38.655 - 38.655 466.384
- 23.855 27.943 50.510 102.308 82.750 9.027 91.777 194.085
- 19.285 15.233 - 34,518 - - - 34,518
- 1.256 2.273 4,143 7.672 - - - 7.672
25.249 294.530 277.715 73.569 671.063 121.405 9.027 130.432 801.495
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Nota 36 Hechos Posteriores

En opinion de la Administracion del Banco, entre el 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de
emision de los presentes estados financieros no se han registrado hechos posteriores que
hayan tenido o puedan tener efectos significativos en la presentacién de estos estados

financieros.
Nota 37  Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros y su publicacion han sido aprobados por el directorio en la reunion
celebrada el 24 de febrero de 2011.

Rodrigo Rossi M. Gustavo Costa A.
Gerente de Control Financiero Gerente General
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